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Informe de los auditores independientes sobre los estados financieros
consolidados

A los sefiores miembros de la Asamblea de Accionistas de
Autopista Magdalena Medic S. A. S..

Opinién

Hemos auditado los estados financieros conseolidados adjuntos de Autopista Magdalena Medio S. A. S.,
los cuales comprenden el estado de situacién financiera consolidade al 31 de diciembre de 2022 vy los
estados consolidados de resultados integrales, de cambios en el patrimonic y de flujos de efectivo por el
periodo de 151 dias terminado en esa fecha, y las notas a los estados financieros que incluyen un
resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros consolidados adjuntos, fielmente tomados de los registros de
consolidacion, presentan razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacion financiera de
Autopista Magdalena Medio al 31 de diciembre de 2022 y los resultados de sus operaciones y sus flujos
de efectivo por el perfodo de 151 dias terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas de
Contabilidad y de Informacién Financiera Aceptadas en Colombia.,

Bases para [a opinién

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con las Normas de Auditorfa de Informacion Financiera
Aceptadas en Colombia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en la seccion de Responsabilidades del auditor Independiente en relacidn con la auditoria de los
estados financieros consolidados de este informe.

Somos independientes de Autopista Magdalena Medio S. A. S., de conformidad con el Cédigo de Etica
para Profesionales de ia Contaduria del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores
(IESBA - por sus siglas en inglés) junto con los requerimientos de ética gue son aplicables a nuestra
auditoria de los estados financieros consolidados en Colombia y hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos y con el Codigo de Etica del IESBA.

Considero que la evidencia de auditoria que obtuvimos es suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinién de auditoria.

Asuntos clave de la auditoria

Hemos determinado que no hay asuntos clave de auditoria para comunicar en nuestro informe.
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A los sefiores miembros de la Asamblea de Accionistas de
Autopista Magdalena Medio S. A. S.A

Responsabilidades de ia administracién y de los encargados de la direccién de la Entidad
sobre los estados financieros consolidados

La administracion es responsable por la adecuada preparacion y presentacién razonable de los
estados financieros consolidados adjuntos, de acuerdo con las Nermas de Contabilidad yde
Informacion Financiera Aceptadas en Colombia, y por el control interno que la administracion considere
necesario para que la preparacion de estos estados financieros consolidados esté libre de error
material debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros consolidados, la administracion es responsable de Ia
evaluacion de la capacidad de la Entidad de continuar como negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con el principio de negocio en marcha y utilizando el principio
contable de negocio en marcha, excepto si la administracion tiene la intencion de liquidar la Entidad o de
cesar sus operaciones, o bien que no exista otra alternativa mas realista que hacerlo.

Los encargados de la direccidn son responsables por la supervisién del proceso de reporte
de informacion financiera del Grupo.

Responsabilidades del auditor Independiente en relacidn con la auditoria de los estados
financieros consolidados

Nuestro objetivo es obtener una seguridad razonable de si los estados financieros conselidados en su
conjunto estan libres de error material, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con las Normas de Auditoria de Informacion Financiera Aceptadas
en Colombia siempre detecte un error material cuando éste exista. Los errores pueden deberse a fraude
o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas gue los usuarios toman basandose en los
estados financieros consolidados.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas de Auditoria de Informacion Financiera
Aceptadas en Colombia, aplicames nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

¢ Identificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financieros consolidados,
debido a fraude o error; disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos; y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para
nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es més elevado que en el
caso de un error material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la elusion del control interno.
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A los sefiores miembros de la Asamblea de Accionistas de
Autopista Magdalena Medio §. A. 5.

» Obtenemos un entendimiento de! control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propésito de
expresar una opinion sobre la efectividad del funcionamiento del control interno de la Compahia.

+ Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y las correspondientes revelaciones efectuadas por ia
administracion.

+ Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por la administracion, del principio contable de
negocio en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe
0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que puedan generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Entidad para continuar como negocio en marcha. Si
concluyéramos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en
nuestro informe de auditoria sobre Ia correspondiente informacion revelada en los estados
financieros consolidados o, si dichas revelaciones no son adecuadas, (Ue expresemos una opinion
modificada, Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden causar que ef
Grupo deje de ser un negocio en marcha.

» Evaluamos la presentacion giobal, la estructura y el contenido de los estados financieros
consolidados, incluida la informacion revelada, v si los estados financieros consolidados
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran Ia presentacién
razonable.

» Obtenemos evidencia de auditoria suficiente vy adecuada sobre la informacion financiera de las
entidades o actividades del Grupc para expresar una opinién sobre los estados financieros
consolidados. Somos responsables de la direccién, supervision y realizacién de la auditoria del
Grupo. Seguimos siendo el Gnico responsable de nuestra opinién de auditoria.

Comunicamos a los encargados de la direccion de la Entidad, entre ofras cuestiones, el alcance y el
momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, asi
como cualquier deficiencia significativa del control interno que identifiquemos en el transcurso de la

auditorfa.
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ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

POR EL PERIODO COMPRENDIDO DEL 2 DE AGOSTO DE 2022 AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022
(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos, salvo que se indique ofra cosa)
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AUTOPISTA MAGDALENA MEDIO S. A. S.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADO

POR EL PERIODO COMPRENDIDO DEL 2 DE AGOSTO DE 2022 AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022
{Cifras expresadas en miles de pesos colombianos, salvo que se indique otra cosa)

ACTIVOS

Activos corrientes

Efectivo

Efectivo restringido

Cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar
Activo financiero - Derechos de concesion

QOtros activos ne financieros

Total activos ccrriente

Activos no corrientes
Efsctivo restringido

Otros activos no financieros
TFotal activos no corriente
Total activos

PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivo corriente

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Beneficios a empleados

Pasivos por impuestos corrientes

Total pasivo corriente

Pasivo no corriente

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Deuda subordinada

Oiros pasivos no financieros

impuestc sobre la renta diferido

Total pasivo no corriente

Total pasivo

PATRIMONIO

Capital social

Resultado del Ejercicio

Total Patrimonio (ver estado adjunto)
Total pasivos y patrimonio

L.as notas que acompafian son parte integral de los estados financieros.

Repres ntante Legal S

Tarjeta Profesional No. 157937-T

Sangra Gutigrrez Ibarra

Notas

(- I B 4) I

10
13.1

12.1
i1
12.2
13.2

14

Al 31 de
diciembre de
2022

28,067,016
25,248,050

945,408
37,043,481
67,256,710

158,560,755

9,399,454
21,682,017

31,091,471

189,652,226

1,267,781
78,441
248,475

1,594,697

9,845,479
152,095,813
24,926,386
451,267

187,318,945

188,913,642

100,000
638,584

738,584

189,652,226

rofesicnal No/ 42619-T
Auditor Independient
PwC Contadores y Audiiores SAS
(Ver informe adjunto)



AUTOPISTA MAGDALENA MEDIO S. A. 8.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES CONSOLIDADO

FOR EL PERIODO COMPRENDIDO DEL 2 DE AGOSTO DE 2022 AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022
(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos, salvo que se indique otra cosa)

N

Al 31 de
diciembre de
Notas 2022

Ingresos de contratos con clientes 15 37,043,481
Costos de consiruccién v operacion 16 (37,043,481)
Utilidad bruta -
Ctros gastos 17 (3,082)
Utilidad operacional (3,082)
Ingresos financieros 17 3,980,738
Gastos financiercs 17 (2,897,795)
Utilidad del periodo antes de impuesios a la renta 1,089,851
Impuesto Diferido 12.2 {451,267)
Resultade integra! del periodo 638,584
Otro resultado integral

tmpuesto diferido 13.2 {451,267)
Otro resultado integral (451,267}
Resultado Integral del ejercicio 187,317

Las notas que acompafian son parte integrai de los estados financiercs.
etTez Diaz Sangré Gutiérrez Ibarra liscer Mgrenc Ufrea
tador Tarjeta\Profesional Ng! 42619-T

Tarjeta Profesional No. 157937-T Auditor Independient
PwC Contadores y Auditores SAS
{Ver informe adjunto)
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AUTOPISTA MAGDALENA MEDIO S. A. S.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO

POR EL PERIODO COMPRENDIDO DEL 2 DE AGOSTO DE 2022 AL 31 [E DICIEMBRE DE 2022
{Cifras expresadas en miles de pesos celombianos, saivo que se indigue ofra cosa)

Al 31 de
Diciembre de
Notas 2022
Flujos de efectivo de actividades de operacién
Utilidad det ejercicio 633,584
Ajustes por:
Intereses capitalizados deuda subordinada 17 2,498,824
Impuesto diferido 132 451,267
Amortizacién Polizas 1,997,884
Cambios en el capital del trabajo:
Efective restringido 5 (9,399,454}
Cuentas por cobrar 6 (945,498)
Activo financiero derechos de concesicn 7 (37,043,481)
Otros activos no financieros 8 (90,946,609}
Cuentas comerciales por pagar ] 11,113,280
Otros movimientos deuda subordinada 11 (163,023)
Beneficios a empleados 10 78,441
Pasivos por impuestos corrientes 13.1 248 475
Oftros pasivos no financieros 12.2 24,926,386
Efective neto utilizado en actividades de operacién {96,544.,946)
Flujo de Efectivo de las Actividades de financiacién:
Otros apories de capital 14 100,000
Aumento deuda subordinada 11 149,760,010
Efectivo neto generado por las actividades de financiacién 149,860,010
{Disminucion} aumento neto en efectivo 53,315,064
Efectivo al comienzo del aio -
Efectivo al final del afio 4 53,315,064
Las nolas gque acompafian son parte integral de los estados financieros.
AT g e
[ /7 F .
Lujs Edugkeld Gutiérrez Diaz Sangfa Gutiérrez [barra rrea
epresentante Legal S tadar Tarjefa Profegional Mo. 42619-T

arjeta Profesional No, 157937-T Auditor Independietite
PwC Contadores vy Auditores SAS
{Ver informe adjunto)



AUTOPISTA MAGDALENA MEDIO S. A. S.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

POR EL PERIODO COMPRENDIDO DEL 2 DE AGOSTO DE 2022 AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022
{Cifras expresadas en miles de pesos colombianos)

1. INFORMACION GENERAL

Autopista Magdalena Medio 5. A. S. constituida por documentos privado de fecha 07 de junio de 2022, inscrita el 7 de junio
de 2022 bajo ef nimero 02847138 del libro IX, con matricula Mercantil No. 03540175, con duracion indefinida.

La Sociedad dio inicio a sus actividades contables el dia 02 de agosta de 2022 y tendréd como objeto social tnico la
celebracion y ejecucién del contrato adjudicado por parte de la Agencia Nacional de Infraestructura ("ANI™) en virtud del
Proceso No. VJ-VEAPP-IPB-002-2021. En desarrollo de su objeto social, la Sociedad realizara "la financiacién, elaboracion
de estudios y disefios definitivos, gestion ambiental, gestién predial, gestion social, construccién, rehabilitacion,
mejoramiento, operacién y mantenimiento del corredor "PUERTO SALGAR - BARRANCABERMEJA", de acuerdo con el
alcance deserito en el Contrato Parte Especial, el Apéndice Técnico 1 y demas Apéndices del Contrato” segtin se establece
en los pliegos de condiciones, en el correspondiente contrato, sus adendas, en los apéndices del mismo y demds anexos
del pliego. Asi como también sera parte del objeto social explotar todos los bienes de la Concesion y prestar los servicios
adicionales de acuerdo con lo previsto en el Contrato de Concesién v en la Ley, explotacién que comprende la publicidad
en la zona del proyecto, la venta de bienes o servicios a [os usuarios del Proyecto, con sujecién a los términos y condiciones
expresamente previstos en el Contrato de Concesion, y ejecutar cualquier otra obligacion que se derive del pliego de
condiciones y del Contrato de Concesién y sus apéndices.

En ejecucién de su objeto social, la sociedad adelanta el contrato de concesion bajo APP No. 002-2022, el cual establece
la obligacién de la constitucion de un Patrimonio Auténomo, mediante la celebracién de un contrato de Fiducia Mercantil
irrevocable de garantfa, administracion y fuente de pago con una sociedad Fiduciaria, para ia administracion de los
recursos del proyecto y para la ejecucion de los pagos que se requieran para el desarrallo del contrato; Con fecha 1 de
agosto de 2022, Autopista Magdalena y Bancolombia S. A. celebraron, un contrato de fiducia mercanti] irrevocable de
Administracion y pagos, cuyo objeto es administrar los aportes de capital a cargo del proyecte de conformidad con lo
establecido en el contrato de concesidn, con el fin de lograr una adecuada ejecucion del proyecto.




AUTOPISTA MAGDALENA MEDIO $. A. S.

NOTAS A 1.OS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADCS

FPOR EL PERIODO COMPRENDIDO DEL 2 DE AGOSTO DE 2022 AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022
(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos)

1.1.  Aspectos Relevantes del Contrato de Concesidn

La AN| en su calidad concedente y el fideicomitente en su calidad de concesionaric, celebraron el Contrato de
Concesidn bajo el esquema de APP. No. 002 del 2022. E| Contrato de Concesidn bajo un esquema de asociacion
pubfico-privada en los términos de la Ley 1508 del 2012, tiene por objetivo el otorgamiento de una concesién para que,
de conformidad a lo previsto en el contrato, el concesionario, por su cuenta y riesgoe, lleve 2 cabo el proyecto realizando
la financiacién, los estudios y disefios, construccion, rehabiiitacién, mejoramiento, operacion, mantenimiento, gestion
predial, gestién social, ambiental y reversion del corredor Auiopista Magdalena Medio SAS.

La longitud total estimada de la infraestructura origen destinc es de doscientos cincuenta y nueve con sesenta ¥y un
kildmetros (259.61 Km} y en su recorrido atraviesan los departamentos de Cundinamarca, Boyaca y Santander.

La participacion de cada Unidad Funcional, de acuerdo a su fongitud se detalla a continuacion:

Unidad Funcional% Participacién Sector Tipo de Intervencién Longitud APROX
UF o 100,00% Puerto Salgar - Rio Sogamoso Operacion y Mejoramiento 259.61 Km
UF 1 3,79% El Trique Dos y Medio Construccién 8.83 Km
UF2 9,81% Zambito - PR52 Construccion 25.47 Km
UF 3 5,24% pr52 - Puerto Araujo Construccion 13.61 Km
UrF4 4,23% Puerto Araujo - Puerto parra  Construccién 10.98 Km
UF5 12,00% Puerio Salgar - Cimitarra Mejoramiento y Rehabilitacion 31.15 Km
UF 6 3,30% Puerto Parra - Aguas Negras Consfruccidn 8.57 Km
UF7 5,79% Aguas Negras - Puerto Nuevo Construccion 15.02 Km
UF 8 3,85% Puerto Nuevo - PR107 Construccion 10.00 Km
UFg 4,52% PR107 - Campo 23 Construccién 11.74 Km
UF 10 3.97% Campo 23 - Rancho Camacho Construccién 10.31Km
UF 11 31,58% Puerto Parra - Rio Sogamoso Mejoramiento y Rehabilitacion 82.01 Km

UF 12 8,13% Barrancabermeja - Lizama  Construccién 2547 Km
UF 13 3,78% Lizama - Rio Sogamoso Construccion 17.80 Km
Total 100.00% 259.61 Km

El proyecto inicia en Puerto Salgar, entre los departamentos de Cundinamarca, Boyaca y Santander.
Piazo del Contrato

El Contrato de Concesién transcurrira dentro de los veintinueve afios desde la fecha de suscripcidn del Acta de inicio
del 01 de diciembre del 2022 hasta la fecha en que termina la etapa de reversion.

Para cumplir con lo anterior se definieron las siguientes etapas y fases:
A. Etapa Preoperativa:
Esta etapa estara a su vez compuesta por las siguientes fases:

[)  Fase Pre-construccion: la cual consiste en hacer las gestiones necesarias para financiar el proyecto, y preparar
todas las actividades para realizar la construccién y el mejoramiento de la infraestructura, esta fase va desde la
fecha de inicio hasta la fecha de suscripcién del acta de inicio de la fase de construccian.

i)y Fase de Construccion: comprende la realizacion de la construccion, mejoramiento y mantenimiento de la
infraestructura y entrega de las unidades funcionales de las cuales se haya suscrito Acta de terminacién de Unidad
Funcional y de la Unidad de Operacién y Mantenimiento.

B. Etapa de operacién y mantenimiento:

Esta etapa iniciara con la suscripcién de la dltima acta de terminacion de unidad funcional y se extenders hasta la
fecha de terminacién de la etapa de operacién y mantenimiento.

La fecha de terminacién de la etapa de operacién y mantenimiento ocurrira en cualquiera de los siguientes eventos, el
que primero aparezca.




AUTOPISTA MAGDALENA MEDIO S. A. S.

NOTAS A 1.OS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS .

POR EL PERICDO COMPRENDIDO DEL 2 DE AGOSTO DE 2022 AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022
(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos)

i) Al cumplirse el afio veinticinco (25) contado a partir de la fecha de inicio si se ha alcanzado y superado el VPIP
(Valor presente del recaude de peaje al mes de referencia).

i) En el momento en que, pasados los veinticinco (25) afios se verifique de acuerdo con el procedimisnto de
verificacién de VPIP, que se ha alcanzado o superado el VPIP, para lo cual se tendra como fecha de terrninacion,
el décimo Dia Habil, del Mes correspondiente a la fecha en la que se verifica tal circunstancia o

i) Al cumplirse al afio veintinueve (29) contado a partir de [a Fecha de Inicio, aun en el casc de que llegado a esa
fecha no se hubiere obtenido el VPIP.

C. Etapa de reversion:

i} Esta etapa iniciara una vez concluya la etapa de operacion y mantenimiento ¢ se haya declarado la terminacian
anticipada del confrato y coneluird con suscripcion del acta de reversion.

i}  Entodo caso, la etapa de reversidn concluira al vencerse el plazo maximo de la efapa de reversion.
Actualmente el contrato se encuentra en la etapa Preoperativa en la fase de construccion.
. Retribucion o Contraprestacion

El derecho de la retribucién del concesionario con respecto a cada unidad funcional se inicia a partir de la suscripcion
de [a respectiva acta de terminacion de la unidad funcional. La suscripcion del acta de terminacion parciai de unidad
funcional cuando sea aplicable, de conformidad con el contrato, daré lugar a la causacion y pago de la retribucién
parcial o compensacién especial de dicha unidad funcional.

Las fuentes para el pago de la retribucion al concesionario y a la compensacion especial cuando sea aplicable, seran
las siguientes:

=  Aportes ANI

Son los montos correspondientes al perfil de aportes anuales del Presupueste General de la Nacién solicitados por el
Concesionario en su oferta, expresados en pesos constantes de la fecha que se sefiala en la Parte Especial (de acuerdo
con lo sefialado en el Pliego de Condiciones). 1.os Aportes ANI no incluyen el impuesto al valor agregadao ni ningdn otro
tributo del orden nacional que no fuere aplicable al momento de presentacién de la Oferta y afectare [z integridad de
dichos aportes durante la vigencia del contrato, la ANI debera ajustar el valor de los Aportes ANI para compensar ¢l
efecto de dichos tributos. Esta estipulacién no aplicara a tributos del orden departamental o municipal, ios cuales se
regiran por lo dispuesto en la Seccidn 3.16 de esta Parte General.

. Recaudo de Peajes

Corresponde al resultado de multiplicar el trafico efectivo de las Estaciones de Peaje por la tarifa de cada categoria
vehicular para un periodo determinado, neto del impuesto al valor agregado, de los valores por contribucién al Fando
de Seguridad Vial, de otra sobretasa o similar que tenga destinacion diferente al proyecto o de otros tributos de orden
nacional (si se frata de tributos del orden departamental o municipal, se aplicara lo dispuesto en la Seccion 3.16 de
esta Parte General} que llegaren a imponerse sobre el hecho generador de la tarifa con posterioridad a la fecha de
presentacion de la Oferta.

El trafico por categoria de vehiculos serd verificado por el Interventor.
. Ingresos por Explotacion Comercial

Se refiere a los ingresos bruios efectivamente obtenidos como consecuencia de la prestacién de los servicios
adicionales. £l quince por ciento (15%) de los ingresos seran transferidos a la Subcuenta Excedentes ANI. El| ochenta
y cinco por ciento (85%) restante serd consignado en la subcuenta de Ingresos por Explotacién Comercial como una
de las fuentes para el pago de la Retribucién o Compensacion Especial.

Derecho de uso de los Activos

Para la ejecucion del contrato de concesién y de fiducia, el fideicomitente suscribié un contrato a titulo de comodato
precaric mediante el cual se regulara la entrega vy el uso de los actives. Cada vez que se adguieran nuevos bienes
muebles se suscribira una nueva acta de entrega a titulo de comodato precario que hara parte integral de dicho contrato
fiduciario.




AUTOPISTA MAGDALENA MEDIO §. A. S.

NOTAS A 1.OS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

POR EL PERIODO COMPRENDIDO DEL 2 DE AGOSTO DE 2022 Al. 31 DE DICIEMBRE DE 2022
(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos)

La administracion y responsabilidad de todos los activos que se incorporen al proyecto estara en cabeza Autopista
Magdalena Medic SAS a titulo de comodato precario, en virtud del contrato celebrado. Se implementaran
conjuntamente por las partes los mecanismos que permitan fa identificacion de !a totalidad de los activos entregados.

Autopista Magdalena Medio SAS a tendrd el mayor cuidadoe en la conservacién del bien v respondera por los activos
en los términos establecidos en el contrate de comodato precario suscrito el 20 dias del mes de diciembre de 2022
entre el Patrimonio Auténomo y Autopista Magdalena Medio SAS con el objeto de eniregar a titulo de comodato =l
comodatario, la totalidad de los activos que sean adquitidos por el Patrimenio entre la sociedad fiduciaria, en calidad
de administradora y vocera de Patrimonio Auténome Troncal Magdalena | (en calidad de mandante) v el comodatario
(en calidad de mandatario), para la adquisicion de los activos.

Obligacicnes de proporcionar suministros de servicios:
Se consideran obligaciones de operacidn del concesionario las siguientes:

a) Operar la infraestructura de proyecto de conformidad con los principios que se establecen en el Apéndice Técnico
No. 4 y demas obligaciones establecidas del conirato.

b) Cumplir con los indicadores que se establece en el apéndice técnico.

¢} Presentar el manual de operaciones en los términcs y plazo sefialados en el numeral 3.2 1 del Apéndice Técnico
2 del Contrato.

d) Presentar a los usuarios de las vias los servicios de caracter obligatorio a que este refiere el Apéndice Técnico 2
en las condiciones de calidad exigidos en el contrato.

€} Prestar los servicios adicionales en condiciones de eficiencia y competencia.

Obligaciones Particulares de Operacion

Desde el momento de la suscripcidn del acta de inicio y hasta la suscripcién del acta de reversion de cada una de las
Unidades Funcionales del proyecto, el concesionario tendra [a obligacion de operar ias vias gue le fueron entregadas
de acuerdo con los principios establecidos.

Modelo del Negocio

El Concesionario, debera incorporar un Patrimonio Auténomo a través del cual se canalicen todos los actives v pasivos
y en general se adminisiren todos los recursos del Proyecto como requisito para la suscripcion del Acta de Inicio del
presente Contrato. A juicio del Concesicnaric y sus Prestamistas se podran constituir Patrimonios Auténomos-Deuda,
diferentes al Patrimonio Auténomo sobre los cuales recaeran los mismos deberes y obligaciones de informacién
previstos en el presente conirato para el patrimonio auténomo, sin que se entienda como & mismo Patrimonio
Autdnomo.

El Patrimonio Autdnomo Troncal Magdalena | debera tener al menos las siguientes cuentas y subcuentas para la
administracién de los recursos, ademés de las subcuentas previstas en la parte especial.

i} Cuenta Proyecto, que estara integrado por [as siguientes subcuentas:

Subcuenta Predios

Subcuenta Compensaciones Socioambientales
Subcuenta Redes

Subcuenta Policia de carreteras

Subcuenta Cambio Climatico

Subcuenta [ndemnizaciones y Giros Aseguradoras
Otras subcuentas creadas por el Concesionario

Nognkon-

Cuenta ANI, que estard integrada por las siguientes subcuentas:

=:

Subcuenta Aportes AN

Subcuenta Recaude Peaje

Subcuenta Interventoria y Coordinacién
Subcuenta de Soporte Contractual
Subcuenta Amigable composicion (MASC)
Subcuenta Excedentes ANI

GOE LN
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7. Subcuenta Ingresos por Explotacion comercial
8. Subcuenta Obras Menores

9.  Subcuenta Obras Socizles

10. Subcuenta Tiquetes Prepagados

11. Subcuenta Retenciones

12. Oftras Subcuentas creadas porla ANI

Podran existir diferentes beneficiarios para cada una de las subcuentas y cuentas en que se divida el Patrimonio
Auténomo, pero en tode caso el beneficiario Gnico de la cuenta AN junto con las respectivas subcuentas de esta
cuenta sera ia ANL. Los beneficiarios de las demas cuentas y subcuentas seran designados por la Concesionaria en
cumplimiento de las previsiones del contrato.

La trasferencia de los recurses de la cuenta AN! y de cada una de las subcuentas en que esta se divide solo podra
hacerse mediante instrucciones de la ANI a la Fiduciaria, sin perjuicio de lo previsto en la seccion 3.1 (g) del Contrato.
Los recursos de estas subcuentas podran invertirse de acuerdo con lo previsto en el Decreto 1068 de 2015, seglin se
modifique o adicicne.

Las inversiones que haga la fiduciaria de los recursos de la subcuenta aporte ANl se hardn con base en las
instrucciones del comité fiduciario, siempre gue dichas inversiones i) sean admisibles, de acuerdo con el decreto 1068
de 2015, ii) el emisor, deudor y/o destinatario de las inversiones no sea el concesionario, ni sus socios ni los
beneficiarios reales del concesionario, ni cualquier otra persona en la cual el concesionario, sus socios o los
beneficiarios reales del concesionario, tengan cualquier participacion o comparta de cuaiquier manera los resultados
de su actividad econémica y iif} busquen, de manera prioritaria, generar operaciones de cobertura de tasa de cambio
para la porcion en délares de los aportes ANI.-

Cuenta Proyecto

(iy Lacuenta proyecto se creara con la suscripcién def Contrato de Fiducia Mercantil, y se fondears inicialmente con
los giros de Equity de acuerdo con lo sefialade en [a Seccién 3.9 de la parte general y con los demés aportes que
el Concesionario considers necesario hacer. A esta cuenta deberan ingresar también los recursos de deuda
obtenida de los prestamistas y cualquier trasferencia que, de acuerdo con este Contrato, deba hacerse desde Ia
Cuenta AN, incluidos los traslados correspondientes a la retribucion y a las Compensacién Especial, cuando sea
aplicable.

Los recurscs disponibles en esta cuenta Proyecto se destinaran Gnica y exclusivamente a Ia atencién de todos
ios pagos, costos y gastos a cargo del Concesionario que se deriven de la ejecucién del contrato, salvo que dichos
pagos deban hacerse con cargo a otras de las cuentas o subcuentas de acuerdo con Io previsto en el contrato,
incluyendo, pero sin imitarse a: -

1. Fondear la subcuenta predios, la subcuenta redes, la subcuenta Interventoria y Coordinacion, la Subcuenta
Compensaciones Sccicambientales, la Subcuenta de Soporte Contractual, la Subcuenta de MASC y de las demas
subcuentas que se mencionen en la parte especial del contrato, sj es del caso.

2.  Atender los gastos del Patrimonio AutdSnomo tales como los impuestos que se causen con ocasion de la
suscripcion y ejecucion del contrato de Fiducia Mercantil y [a Comisién Fiduciara.

3. Retribuir a los contratistas y cualquier ofro subcontratista que ejecute cualquier de las actividades previstas en el
contrato.

4.  Comprar los insumos y materiales y pagar todos los costos y gastos administrativos del Concesionario.

5. Pagar los intereses y el capital de los recursos de deuda, asi como la remuneracién y retorno de los giros de
Equity y reconocimiento de utilidades a los socios del concesionario.

6. Pagar la comisién de éxito.
Como consecuencia de los esquemas de financiacién y de organizacion, el Concesionario podra crear subcuentas

adicionales de la cuenta proyecto, siempre que el fondeo de esas subcuentas este subordinado al fondeo de las
subcuentas que se establecen en el contrato.
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Los recursos remanentes de esta cuenta proyecto una vez cumplida la finalidad de esta, seran de libre disposicion del
concesionario, siempre y cuando el contrato se encuentre en Etapa de Operacién y Mantenimiento, exceptuando los
recursos de las Subcuentas Predios, la Subcuenta Compensaciones Socicambientales ¥ la Subcuenta Redes. Los
rendimientos que generen [os recursos de esta Cuenta Proyecto, acreceran esta cuenta.

Subcuenta Predios.

La subcuenta Fredios de ia Cuenta Proyecto se crearé con la suscripcion del Contrato de Fiducia Mercantil y se
fondeara con los recursos de la Cuenta Proyecto, en los montos y plazos sefialados en ia Parte Especial del Contrato.

Los recursos disponibles en esta subcuenta Predios se destinaran tnica y exclusivamente a la atencion de los pagos
que se tiene previstos en la Seccion 7.2 (b) de la Parte General del Contrato, y si existieren remanentes y/o excedentes,
estos seran distribuidos conforme a los sefialado en dicha seccién. Los remanentes que correspondan a la ANI seran
trasladados a la Subcuenta Excedentes ANI, previa instruccion expresa y escrita de la AN

Los recursos de la subcuenta Predios podran ser invertidos en los términos de! Decreto 1068 de 2015, segin éste se
modifique o adicione y los rendimientos de estas operaciones de tesoreria acreceran los recursos de esta subcuenta.

Subcuenta Compensaciones Socicambientales

La Subcuenta Compensaciones Socioambientales de la cuenta Proyecto se crears con la suscripcién del Contrato de
Fiducia Mercantil y se fondeara con los recursos de la Cuenta Proyecto, en los montos y plazo sefizlados en la Parte
Especial de Contrato.

Los recursos disponibles en esta Subcuenta Compensaciones Socicambientales se destinaran finica y exclusivamente
a la atencion de los pagos de las Compensaciones Socioambientales que se tienen previstos en la Seccién 8.1 (¢) )
de la parte General del Contrato, y si existieren remanentes y/o excedentes, estos seran distribuides conforme a lo
sefalado en dicha seccidn. Los remanentes que correspondan a la ANI serdn trasladados a la Subcuenta Excedentes
AN, previa instruccion expresa y escrita de la ANI.

Los recursos de la Subcuenta Compensaciones Socioambientales podran invertirse de acuerdo con lo previsto en el
decreto 1068 de 2015, segun este se modifique o adiciones y los rendimientos de estas operaciones de tesoreria
acreceran los recursos de esta subcuenia.

Subcuenta Redes

La Subcuenta Redes se crearé con la suscripcion del Contrato de Fiducia Mercantil y se fondeara con los recursos de
ta Cuenta Froyecto, en los montos y plazos sefialados en la Parte Especial del mismo.

Los recursos disponibles en esta subcuenta Redes se desfinaran Gnica y exclusivamente a la atencion de los pagos
que se tienen previstos en la Seccién 8.2 (d) de la Parte General del contrato, y si existieren remanentes, éstos seran
distribuidos conforme a los sefialado en dicha seccién. Los remanentes que correspondan a la AN seran trasladados
a [a Subcuenta Excedentes ANI, previa instruccion expresa y escrita de la ANI.

Los recursos de la subcuenta Redes podran invertirse de acuerdo con lo previsto en el Decreto 1068 de 2015, segln
éste se modifiqgue o adicione y los rendimientos de estas operaciones de tesoreria acreceran los recursos de esta
subcuenta.

Subcuenta Policia de Carreteras

La Subcuenta Policia de Carreteras se creard con la suscripcion del Contrato de Fiducia Mercantil y se fondeara con
los recursos de la cuenta Proyecto, en los montos y plazos sefialados en la Parte Especial del mismo.

Los recursos disponibles en esta subcuenta Policia de Carreteras se destinaran Gnica y exclusivamente a la
adquisicion, entrega y reposicidén por parte del Concesionario a la Policia de Carreteras de los bienas & insumos
necesarios para que ésta pueda desempefiar sus funciones en las vias gue fueron entregadas al Concesfonaria, de
conformidad con el Apéndice Técnico 2.

Los rendimientos de estas operaciones seran trasladados mensualmente a la subcuenta Excedentes AN
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Subcuenta Cambio Climatice

La Subcuenta de Cambio Climatico se creara cuando se obtengan las fuentes de financiacion diferentes a las descritas
en la seccion 3.1(b) de la parte general de! contrato para la inversion en vias adaptadas y resilientes al cambio climético
por concepto de restauracidn ambiental e infraestructura verde aplicable al proyecto en el marco de laley 1931 de 2018
y en las condiciones dispuestas en &f Apéndice Técnico 6.

Dichos aportes seran Unica y exclusivamente para gjecucion de programas de mitigacion y adaptacién al cambic
climatico segtin los lineamientos de [a entidad cooperante.

El Concesionario respondera sin dilacion por los dafios y perjuicios de tipo civil, penal, laboral o coniencioso
administrativo, nacional o internacionalmente, frente a cualquier evento que sufja de los proyectos y programas de
cambios climaticos y del respectivo uso de la subcuenta Cambio climatico, incluidas las penalidades ascciadas a dicha
ejecucion,

Los rendimientos de estas operaciones acrecentaran esta cuenta, salvo disposicién de la entidad cooperante.
Subcuenta Indemnizaciones y Giros Aseguradoras

La Subcuenta Indemnizaciones y Giros Aseguradoras se creard en el momento que se presente una reclamacién de
seguros bajo ia poliza de obras civiles u otra que otorgue amparo por la pérdida o dafos a [a infraestructura al cargo
del Concesionario va sea la que recibe, interviene, construye, mejara u opera en virtud dei presente contrato

Dichos aportes seran Unica y exclusivamente para la recuperacion, reconstruccion o reposicidn de los bienes de la
concesien y la ejeclcion serd responsabiiidad exclusiva del Concesionario debidamerite avalado por la Interventorfa.

El Concesionario responderé sin dilacion por los dafios y perjuicios de tipo civil, penal, laboral o contencioso
administrative, nacionai o intemacionalmente, frente a cualquier evento que surja de los proyectos ¥ programas de
cainbios climaticos y dei respectivo uso de la subcuenta Cambio climatico, incluidas las penalidades ascciadas a dicha
ejecucion.

Los rendimientos de estas operaciones acrecentaran esta cuenta, e igualmente podran, previa aprobacion del comité
fiduciario, emplearse para compensar deducibles o gasios adicionales del siniestro que dio origen al pago de ia
indemnizacion, perc no para cubrir infraseguros que son de absoluta y exclusiva responsabilidad y a cargo del
Concesionario.

Cuenta ANI

La cuenta ANI se creard con la suscripcion del Contrato de Fiducia Mercantil y tendra come dnico beneficiario a la ANI.
Estas cuentas se fondearan de acuerdo con lo sefialado a continuacion:

Subcuenta Aportes ANi

La Subcuenta Aportes AN se dividira en subcuentas por cada Unidad funcional que tenga el proyecio. En cada una de
las subcuentas por Unidad Funcional se consignara la suma resultante de multiplicar los aportes ANI {(incluidos los
intereses remuneratorios y moratorios, de ser el caso, de conformidad con lo previsto en las secciones 3.6 (b) y 3.6 (d)
de la Parte General del Contrato por el porcentaje de participacién que corresponda a ia Unidad Funcional respectiva
estabiecido en [a Parte Especial.

La obligacion de la ANI de efectuar los Aporte ANI se entendera cumplida en la fecha de ingreso de los recursos a la
subcuenta Aportes ANI.

La Fiduciarta consignara el valor que le corresponde de Aportes ANI en cada Unidad Funcional en la respectiva
subcuenta por Unidad Funcional, con el fin de contar con los recursos necesarios para cumplir con los desembolsos
de Retribuciones y de la Compensacion Especial, cuando sea aplicable de acuerdo con el calculo y dentro de los plazos
establecidos para dichos desembolsos en la seccion 3.1 de la parte General del Contrato.

Los rendimientos de las operaciones de tesoreria que se efectien con cargo a los recursos de esta subcuenta seran
trasferidos a la Direccidn General del Crédito Piblico v Tesoro Nacional del Ministeric de Hacienda v Crédito
Publico de conformidad con el articulo 36 de la Lev 1955 de 2019, dentro de los cinco (5) dias siguientes al pago
de cada retribucién que fenga como aportes ANIL.
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Subcuenta Recaudo Peaje

La Subcuenta Recaudo Peaje se dividird en subcuentas por cada Unidad Funcional que tenga el proyecto. En cada
una de las subcuentas por Unidad Funcional s consignara la suma resultante de multiplicar ef Recaudo de Peaje por
el poreentaje de participacién gue corresponda a la Unidad Funcional respectiva, porcentaje establecido en la Parte
Especial del Contraio.

La Subcuenta Recaudo Peaje de la cuenta ANI se creara con la suscripeién del contrate de Fiducia Mercantil, y se
fondeara con el Recaudo de Peaje, independientemente de la cantidad efectivaments recaudada por el Concesionario,
en tanto el riesgo de evasion es a cargos de éste, asi como los mecanismos para su prevencién, gestién y control.

En la Subcuenta de Recaudo Peaje también se depositaran las sumas correspondientes a la contribucion al Fondo de
Seguridad Vial o cualquiera otra sobretasa, contribucion o similar que tenga destinacicn diferente ai Proyecto, siempre
que las mismas sean recaudadas por el Concesionario. La Fiduciaria sera la encargada de realizar el giro de esos
recursos, de [a Subcuenta Recaudo Peaje a las cuentas de la(s) entidad(es} beneficiaria(s) de esas sobretasas y/o
contribuciones, de acuerdo con la Ley Aplicable.

El Concesionario tendra la obligacién de consignar cada tercer dia el total del recaudo de peaje, asi como las sumas a
las que se refiere la Seccion 3.14 (h)(iv}(3) en la Subcuenta Recaudo Pesje. Si el dia de Ia consignacion es un dia no
habil, se hara ia consignacion en el dia habil siguiente.

El periodo de recaudo correspondera a los dias transcurridos desde el dia en que se efectud la Ultima consignacion
(incluido), hasta el dia anterior a la consignacion siguiente.

En el caso en que la suma consignada por el Concesionario a la Subcuenta Recaudo Peaje fuere inferior a [a que
corresponda de acuerde con [o previsto en este Contrato, el Concesionaric pagara intereses moratorios que se
consignaran en la Subcuenta Excedentes ANI desde la fecha en que realizé la consignacion y hasta el page de la
diferencia, que se calcutarén conforme a lo previsto en la seccién 3.6 (a) de la parte General del Contrato.

En el caso en que la suma consignada por el Concesionario a la Subcuenta Recaudo Peaje fuere superior a la que
corresponda de acuerdo con lo previsto en este Contrate, la ANI ardenara el traslado de Ia diferencia, sin intereses, a
fa Cuenta Proyecto dentro de los cinco (5) dias siguientes a la verificacion de esta situacion.

Desde del momento en que se trasfieran las sumas correspondientss al Recaudo de Peaje hasta el momento en que
se haga exigible el derecho a favor del Concesionario a que sean trasferidos recursos a la Cuenta Proyecto (o al
Patrimonio autonomo-Deuda o directamente a los Cesionarios Especiales, de ser el caso), por haberse causado la
Retribucion y/o la Compensacién Especial, cuando sea aplicable en los términos del Contrato, tales sumas deberan
mantenerse disponibles en la Subcuenta Recaudo Peaje y serdn administradas exclusivamente bajo instrucciones de
fa ANI.

Los rendimientos de las operaciones de tesoreria gue se efecttien con cargo a los recursos de esta subcuenta
acreceran la misma.

L.os recursos remanentes de [a Subcuenta Recaudo Peaje una vez se haya obtenido el VPIP, deberan trasladarse a la
Subcuenta Excedentes ANI y servirdn para atender los gastos derivados de riesgos asignados a la AN, siempre que
i) se trate de gastos cuya causacion ya haya ocurrido para dicho mamento y I} que no haya recursos disponibles nien
el Fondo de Contingencias ni en la Subcuenta Excedentes ANI para atender dichos gastos.

De haber remanentes adicicnales, después de atender dichos gastos, seran destinados al cubrimiento de las
obligaciones de pago de la refribucion a cargo de la ANL, [o que consecuentemente implicara la reduccién de la
programacion de vigencias futuras de que dispone la entidad para atender el pago de Ia retribucion.

Subcuenta Interventoria y Coordinacion

La Subcuenta Interventorfa y Coordinacion de la Cuenta AN se creard con la suscripcion del Contrato de Fiducia
Mercantil y se fondeara con los recursos de la Cuenta Proyectos en los montos y plazos dispuestos en la Parte Especial
del Contrato.

La ANI sera la encargada de dar instrucciones a la Fiduciaria para el uso de estos recursos, los cuales en todo caso
deberan destinarse a atender las actividades relacionadas con la Interventoria y Coordinacién del Contrato.
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Los recursos disponibles en la Subcuenta Interventoria y Coordinacion se destinaran a ia atencién de los pagos al
Interventor y al Equipo de Coordinacién y seguimientos del Contrate. Para que la Fiduciaria efecttie cada pago, se
requerira siempre de la correspondiente Nofificacién por parte de Iz AN,

Los recursos remanentes de esta Subcuenta, que no fueren necesarios para el pago af Interventor o al Equipo de
Coordinacién y Seguimiento del Contrato, a la terminacion del Contrato, deberan ser transferidos a la Subcuenta
Excedentes ANJ, previa instruccién expresa y escrita de la AN,

Los rendimientos de las operaciones de tesoreria que se efectlien con carge a los recursos de esta subcuenta,
acreceran la misma.

Subcuenta de Soporte contractual

La Subcuenta de Soporte Contractual se creara con la suscripcién del Contrato de Fiducia Mercantil y se fondeara con
los recursos de la Cuenta Proyescto, en los montos y plazos sefialados en la Parte Especial del Contrato.
Los rendimientos financieros de las operaciones de tesoreria que se efectden con cargo a los recursos de la Subcuenta
de Soporte Contractual subcuenta serén transferidos mensualmente a [a Subcuenta Obras Excedentes.

La ANl sera la encargada de dar fas instrucciones a la Fiduciaria para el uso de estos recursos, ios cuales en todo caso
deberan destinarse a atender fos costos y gastos necesarios —que de acuerdo con este Condrato correspondan a
aciividades a cargo de [z ANI- de t&cnicos v auditores para atender el seguimiento tecnice, tramite, y apoyo para la
gestion, controi y/o supervision relacionados con la obtencion de Licencias Ambientales y tramites de consultas previas
y premisos que se requieran para la debida ejecucion del Proyecto.

La Fiduciaria debera requerir los soportes a la ANI (tales como copias de contrato, facturas, cuentas de cobro etc.) para
ejecutar el giro.

Subcuenta MASC

La Subcuenta MASC de la Cuenta ANI s2 creara con la suscripcion del Contrato de Fiducia Mercanti, y se fondeara
con los recursos de la Cuenta Proyecto en los montos y plazos dispuestos en la Parte Especial.

La ANI sera la encargada de dar instrucciones & la Fiduciaria para ! uso de estos recursos, los cuales en todo caso
deberan destinarse a atender prioritariamente las actividades relacionadas con la Amigable Composicién del Contrato
en los términos previstos en la Seccion 15.1 de la Parte General del Contrato.

De haber recursos excedentarios en esta Subcuenta los mismos podran destinarse al pago de honorario de arbitros ¥
demas gastos que se causen con ocasion de ia convocatoria del Tribunal de Arbitramiento, asi como a los gastos que
demande cualguier ctro mecanismo alternativo de solucién de controversias al que las Partes acuerden acudir en el
momentc en que una controversia se presente, exclusivamente en ia porcidn a cargo de la AN} equivalente al Cincuenta
porciento (50%;) de la suma correspondiente por dichos concepto. Los costos y gastos en que incurra el Concesionario
en la convocatoria del Tribunal de Arbitramento seran asumidos en su totalidad por el Concesionario y no haran parte
del concepto de gasto de la Subcuenta MASC,

Los Amigables Componedores designados de acuerde con el Contrato serén los beneficiarios de los pagos de la
Subcuenta MASC. Los recursos disponibles en la Subcuenta MASC serén de monto agotable y se destinaran a la
atencidn de los pagos al Amigable Componedor del Contrato y de los gastos administrativos y secretariales del
mecanismo, exclusivamente en la porcion del cargo a la ANI, que sera equivalente al 50% de la suma correspondiente
a dichos valores.

Los recursos remanentes de esta subcuenta que no fueron necesarios para los pagos del Amigable Componedor
podran ser trasferidos a la Subcuenta Excedentes AN, previa instruccién expresa vy escrita de la ANi,

Los rendimientos de las operaciones de tesoreria que se efectiien con cargo a los recursos de la Subcuenta Amigable
Composicidn seran trasferidos mensualmente a la Subcuenta Excedentes ANI.

Subcuenta Excedente ANI
La Subcuenta Excedentes ANI de la Cuenta AN] se creara con la suscripcion del Contrato de Fiducia Mercantil y se

fondeara con los excedentes, remanentes y/o rendimientos de otras subcuentas, seglin corresponda, y con los demas
recursos que, de conformidad con el Contrato, deban ser trasladados a la Subcuenta.
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Los recursos disponibles en la Subcuenta Excedentes ANI se destinaran conforme lo instruya la ANI mediante
notificacion a la Fiduciaria, para atender los rnesgos que se encuentren a cargo de la ANi, en [os términos dispuestos
en 2l contrato,

Los rendimientos de las operaciones de tesoreria que se efectiien con cargo a los recursos de [a Subcuenta Excedentes
AN, acrecentaran dicha subcuenta.

En caso de liquidacion de los recursos disponibles en esta subcuenta perteneceran a la ANI.
Subcuenta de Ingresos por Explotacién Comercial

La Subcuenta de Ingresos por Explotacion Comercial s2 dividira en subcuentas por cada Unidad Funcional que tenga
el proyecto. En cada una de las subcuentas por Unidad Funcional se consignaré fa suma resultante de multiplicar fos
Ingresos por Explotacién Comercial, -después de descontar el quince por ciento (15%) al que se refiere la Seccion 1.97
de ia Parte General del Contrato- por el porcentaje de participacion que correspenda a la Unidad Funcional respectiva,
porcentaje establecido en el contrato.

La Subcuenta de Ingresos por Explotacion Cemercial de la Cuenta ANI se creara con la suscripcién del Contrato de
Fiducia Mercantil, y se fondeara con el ochenta y cinco por ciento (85%) de los ingresos por Explotacién Comercial.

El Concesionario tendra la obligacion de consignar mensualments, dentro de los cinco (5) primeros dias del cada mes,
el valor de los Ingresos por Explotacién Comercial efectivamente recaudados en el mes anterior a la Subcuenta
ingresos por Expiotacién Comercial. Si el dia de la consignacion es un dia no habil, se hara ia consignacion en el dia
hébil siguiente,

El valor por consignar del Concesionario sera el que resulte de la prestacion de Servicios Adicionales. Para la
verificacion correspondiente, ef concesionario debera enviar al Interventor, dentro de los cinco (&) primeros dias de
cada mes, copia de la totalidad de ios comprobantes de ingresos recibidos efectivamente en el mes anterior, por
concepto de Servicios Adicionales.

En el Contrato de Fiducia Mercantil debera consignarse de manera clara y expresa que, si el presente Contrato se
terminare de manera anticipada, por cualquier causa, todas las sumas disponibles en la Subcuenta de Ingresos por
Explotacion Comercial deberan ser entregadas de manera inmediata y sin demoras a la AN,

Los rendimientos de las operaciones de tesoreria que se efectlien con cargo a ios recursos de [a Subcuenta de Ingresos
por Explotacién Comercial acreceran la misma.

Subcuenta Obras Menores

La Subcuenta Obras Menores de la Cuenta AN} se creard con la suscripeion del Contrato de Fiducia Mercantil y se
fondeara con los recursos que se destinen para tal fin de conformidad con el Contrats. En casc de no existir recursos
suficientes para cubrir las Obras Menores que resulten, se podrén trasladar recursos desde la Subcuenta Excedentes
ANL

Los recursos disponibles en la Subcuenta Obras Menores se destinaran conforme lo instruya al ANI mediante
Notificacion a la Fiduciaria, a cubrir los gastos que se generen a cargo de la AN para atender el riesgo que se describe
en la Seccién 19.1 de [a Parte General del Contrato.

Los rendimientos de las operaciones de tesoreria que se efectiien con cargo a los recursos de la Subcuenta Obras
Menores acreceran la Subcuenta. En caso de liquidacitn los recursos disponibles en esta subcuenta pertenecen a la
AN,

Subcuenta Obras Sociales

La Subcuenta Obras Sociales de la Cuenta ANI se creard con [a suscripcion del Contrato de Fiducia Mercantil y se
fondeara con los recursos que se destinen para tal fin en la Parte Especial, los cuales corresponden a un valor de

mento agotable.

Los recursos disponibles en la Subcuenita Obras Sociales se destinaran conforme io instruya al AN] mediante
Notificacion a la Fiduciaria, a cubrir los gastos que se generen a cargo de [a ANI para atender el riesgo que se describe
en la Seccion 19.4 de la Parte General del Contrato.
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Los rendimientos de las operaciones de tesoreria que se efectiien con cargo a los recurses de la Subcuenta Obras
Sociales acrecerdn la Subcuenta. En caso de liquidacién los recurses disponibles en esta subcuenta pertenecen a la
AN,

Subcuenta Tiquetes Prepagados

La Subcuenta Tiquetes Prepagados se creara con la suscripcion del Contrato de Fiducia Mercantil y se fondeara con
los recursos que aporten los usuarios de ia via a través de ta compra o recarga de farjetas o tiquetes prepagados
emitidos por ¢l Concesionario o cualquier otra modalidad de pago prepagado.

El Cencesionario tendr4 la obligacion de consignar cada tercer Dia el fotal de los recursos provenientes de la compra
0 recarga de tarjetas o tiquetes prepagados.

Los recursos disponibles en esta Subcuenta se destinaran Gnica y exclusivamente a sufragar las tarifas de peaie de
los usuarios de la via que hayan aportado previamenie las sumas depositadas, para o cual el Concesionario debera
llevar un control diario detallado de los saidos prepagados de las tarjetas o tiquetes emitidos, asi comao los usos de
dichos saldos en cada Estacion de Feaje. La Interventoria verificara en cualguier memento y coma minimo de manera
mensual el controt diario detallado que lleve el Concesionario sobre los saldos prepagados y los usos de estos saldos.

l.os rendirmientos de las operaciones de tesoreria que se efectlen con cargo a los recursos de la Subcuenta Tiquetes
Prepagados serén trasladados mensualmente a la Subcuenta Excedentes ANI.

Subcuenta de Retenciones

La Subcuenta de Retenciones se creard con la suscripcion def Contrato de Fiducia Mercantil, y se dividira en
subcuentas por cada Unidad Funcional afectada por los eventos descritos en las secciones 4.1 7 (@)(vii),7.1(0(v) y 14,1
de la Parte General del Contrato.

La administracion de la Subcuenta de Retenciones esta a cargo de la ANI.

Los recursos disponibles en la Subcuenta de Retenciones, incluidos sus rendimientos se transferirén al Concesionario
conforme lo instruya la ANI, mediante Notificacion a la Fiduciaria, una vez se subsane el evento que dio origen a su
retencién en los términos dispuestos en la Parte General del Contrato, salvo por ios rendimientos financieros generados
por [os valores objeto de Retencion de fa Retribucién o Compensacion Especial, en los eventos descritos en la Seccion
TA{)(iv) de la Parte General.

1.2,  Avance de Obra

Al 31 de diciembre de 2022, el Contrato de Concesidn se encuentra en |a Etapa Precperativa de la Fase de Pre
construccion, cuya duracion es de 12 meses contados a partir de la firma del Acta de Inicio, que se dio el pasado 1 de
diciembre de 2022, enla cual se estd adelantado lo referenie a los estudios y disefios de todo el corredor vial con las
empresas HMV Ingenieros para las unidades funcionales : UFOD - UF 1- UF 2- UF 3 — UF 4 y UF 5 y JOYCO-
PEDELTA las unidades funcionales : UF 6- UF 7- UF 8- UF 9 — UF 10 - UF 11 — UF 12 - y UF 13, asi como , Ia
Operacion y Mantenimiento de la Unidad Funcional 0 y se dio inicio la operacion def peaje y pasaje.

La Fase de Construccidn concluira con la firma de la titima Acta de Enfrega de cada Unidad Funcional en un plazo

estimado de 47 meses, contados desde la fecha del Acta de Inicio de [a Fase de Construccion, dando paso a la Etapa
de Operacién y Mantenimiento., en ios términos dispuestos en la Seccion 2.4{p)de la Parte General det Contrato

Terminacién del Contrato

Ei Contrato de Concesion se liquidard en un término maxime de (180) dias a partir de la fecha de suscripcion del Acta
de Reversién de acuerdo con lo previsto en el Articulo 60 de la Ley 80 de 1893 modificado por el Articuio 217 del
Decreto 19 de 2012,
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2. BASES DE PRESENTACION Y RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
21. Bases de Preparacion de los Estados Financieros

Los estados financieros de la Compaifiia se han preparado de acuerdo con las Normas de Contabilidad e Informacion
Financiera Aceptadas en Colombia, fundamentadas en las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), junto
con sus interpretaciones, marco de referencia conceptual, los fundamentos de conclusién y las guias de aplicacion
autorizadas y emitidas por el Consejo de Normas Intemacionales de Contabifidad (IASB por sus siglas en inglés) publicadas
en espafol hasta el afio 2018), sin incluir la NIIF 17 de Contratos de Seguros; y ofras disposiciones legales definidas por
las entidades de vigilancia que pueden diferir en algunos aspectos de los establecidos por otros organismos de control del
Estado. Los mismos han sido preparados sobre [a base del costo histérico.

Los estados Financieros de proposito especial han sido preparados con el propésito de ser presentados a la Agencia
Nacional de Infraestructura ANI para dar cumplimiento al contrato de concesidn bajo el esquema APP No. 02 de 2022.
Dicho contrato requiere la preparacion y presentacion de estados financieros semestrales con corte al 30 de junioy 31
de diciembre de cada afio. Su uso debe ser limitado, no debe utilizarse para ofros propositos.

Incorporacion Entidades de Propdsito Especifico

De acuerde con la Norma Interacional de Informacién Financiera NIIF10 ta Concesionaria debe incorporar en sus
estados financieros [as entidades de destinacién especifica en las cuales tiene control.

Los estados financieros que se acomparian incluyen los activos, pasivos, pattimonio y resultados de [a Concesionaria,
Patrimonio Auténomo Troncal Magdalena 1. administrado por Fiduciaria Bancolombia S.A.

Al 31 de diciembre de 2022, el porcentaje de participacion en el Patrimonio Auténomo Troncal Magdalena |. equivalia
al 100%.

Pe la participacion del Patrircnio Auténomo, la Concesionaria incorpora los siguienies valores en las respectivas
cuentas de los estados financieros:

Al 31 de
diciembre de

Cuenta 2022

Activos 164,588,377
Pasivos 163,409,526
Ingresos Operacionales 12,117,086
Ingresos no operacionales 3,990,738
Gastos Administrativos (3,093)
Costos (12,117,096)
Gastos no operacionales-GMF (398,971)
Gastos Financieros (2,498,824)
Utilidad del periodo 1,089,851

Los presentes estados financieros de propésito general han sido preparados con el propdsito de ser presentados a la
Agencia Nacional de Infraestructura ANI para dar cumplimiento &l contrato de concesién bajo el esquema de APP No
0z de 2022. Dicho contrato requiere la preparacién y presentacion de estados financieros semestrales con corte al 30
de junio y 31 de diciembre de cada afio.

2.2. Resumen de Politicas Contables Significativas

2.21. Moneda Funcional y de Presentacién

Se ha definido como su moneda funcional y de presentacion el peso coiombiano, que corresponde a la moneds del
entorno econdmico primario en el cual opera, ademés obedece a la moneda que influye en la estructura de costos e

ingresos. Por [o tanto, todes los saldos y transacciones denominados en otras monedas diferentes al peso colombiano
son considerados como “moneda extranjera’,

Todos los montos del Estado de Resultados integrales de propésito especial y del Estado de Situacion Financiera de
propésito especial son convertidos a pesos colombianos de acuerdo con gl fipo de cambio.
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222, Transacciones y Saldos en Moneda Extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funciona} utilizanda los tipos de cambio vigentes
en las fechas de las transacciones o de las valoraciones, en el caso de partidas que se han vuelto a valorar. Las
pérdidas y ganancias en moneda extranjera que resultan de la liquidacion de estas transacciones y de ta conversitn a
los tipos de cambio de cierre de los activos y pasives monetarios denoeminados en moneda extranjera se reconocen en
la cuenta de resultados, excepto si se difieren en el otro resultado integral como las coberiuras de flujos de efectivo
cualificadas y las coberturas de inversiones netas cualificadas,

Las perdidas y ganarncias por diferencias de cambio relativas a préstamos y efectivo y equivalentes a! efectivo se
presentan en la cuenta de pérdidas y ganancias en Ia linea de “Ingresos o gastos financieros™. El resto de las pérdidas
Y ganancias por diferencias de cambio se presentan como "Ctras ganancias / (pérdidas) netas”.

Clasificacion corriente y no corriente

La Concesionaria y el Patrimonio Auténome Troncal Magdalena | presentan sus activos Y pasivos en el estado de
situacion financiera consolidado basado sobre una clasificacion corriente ¥ no corriente. Un active es corriente cuando:

Espera realizar el activo, o tiene la intencion de venderlo o consumirlo en su ciclo normal de operacidn;

Mantienen el activo principalmente con fines de negeciacion;

Espera realizar el active dentro de los doce meses siguientes después del periodo sobre el que se informa;

El activo es efectivo o equivalente al efectivo 2 menos que éste se encuentre restringido o no pueda ser
intercambiado ni utilizado para cancela un pasivo por el ejercicio minimo de dece meses despues del gjercicio sobre
el que se informa.

* * s @

Todos los demas activos se clasifican como activos no corfientes,
Un pasivo es corriente cuando;

» Espera fiquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion;

Mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacion;

El pasivo debe liquidarse denfro de los doce meses siguientes a la fecha del periodo sobre el que se informa; o
No tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacién del pasivo durante, al menos, los doce meses
siguientes a la fecha del perfodo sobre el que se informa. Las condiciones de un pasivo que puedan dar lugar, a
eleccion de la otra parte, a su liquidacién mediante la emision de instrumentos de patiimonio, no afectan a su
clasificacion.

Todos fcs demés pasivos se clasifican comoe pasivos no corientes. Activos y pasivos por impuestos diferidos son
clasificados como activos y pasivos no corrientes respectivamente.

2.2.3. Efective y equivalentes de efectivo
El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen el efectivo dispornible, depésitos de libre disponibilidad en bancos, ofras
inversiones altamente liquidas de corto plaze con vencimientos originaies de tres meses o menos y sobregiros bancarios.

Los sobregiros bancarios se muestran en la cuenta de ofros pasivos financieros comientes en el estado de situacién
financiera.

2,2.4. Efectivo Restringido

La concesionaria clasifica como restringido las cuentas con destinacién especifica, es decir, sélo podran ser utilizadas
para el desarrollo y eumplimiento de las actividades propias para las cuales fueron creadas.

2.2.5. Instrumentos Financieros
2.2.5.1. Activos y pasivos financieros
Métodos de medicién

Costo amortizado y tasa de inferés efectiva

Ef costo amortizado es el importe al que fue medido inicialmente el activo o el pasivo financiero menos los reembolsos del
principal, mas o menos la amortizacién acumulada, utilizando ef método del interés efective de cualquier diferencia existente
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entre ef importe inicial y el valor de reembolso en ef vencimiento y, para los acfivos financieros, el ajuste por provision par
deterioro.

La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenia exactamente fos pagos o recaudos futuros estimados en efectivo a lo
largo de la vida esperada del activo financiero o pasivo financiero con el importe en libres bruto de un activo financiero (es
decir, su costo amortizado antes de cualquier provision por deterioro} o al costo amortizado de un pasivo financiero. El
calculo no tiene en cuenta pérdidas crediticias esperadas e incluye costos de transaccién, primas o descuentos y honorarios
y comisiones pagadas o recibidas que son parte integral de la tasa de interés efectiva, tales como costos de originacion. En
el caso de activos financieros con deterioro crediticio adguirides u originades (POCI, por su acrénimo en inglés) - activos
con deterioro crediticic en el momerite del reconocimiento inicial, fa Compaiiia calcula la tasa de interés efectiva crediticia
ajustada, que se calcula con base en el costo amortizade del active financiere en tugar de su importe en libros brufo e
incorpora el impacto de las pérdidas crediticias esperadas en los flujos de efectivo futuros estimados.

Cuanda la Compafifa revisa los estimados de flujos de efectivo futuros, el importe en libros de los respectivos activos o
pasivos financieros se ajusta para reflejar el nuevo estimado descontado usando la tasa de interés efectiva original.
Cuslquier cambio se reconoce en &l estado de resultados.

Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses se calculan aplicando la tasa de interés efectiva al importe en libres bruto de los activos
financieros, excepto:

(a} Activos financieros con deterioro crediticio adguiridos u originados, para los cuales ia tasa original de interés efectiva
crediticia ajustada se aplica al costo amortizado del activo financiero.

(b) Los activos financieros que no son adquiridos u originados con detetioro crediticio {POCI, por su acrénimo en inglés)
pero posteriormente han obtenido deterioro crediticic (o “etapa 37), para los cuales los ingresos por intereses se
calculan aplicando la tasa de interés efectiva a su coste amortizado (es decir, neto de la provisién para pérdidas
crediticias esperadas).

Reconocimiento y medicion inicial

Los activos y pasivos financieros se reconacen cuando la entidad se vuelve parie de las disposiciones contractuales del
instrumento. Las compras y ventas periddicas de activos financieros se reconocen en la fecha de negociacion, fecha en ia
gue la Companiia se compromete a comprar o vender & activo.

En el reconocimiento inicial, la Compariia mide un activo o pasivo financiero a su valor razonable mas o menos, en el caso
de un activo o pasivo financiero que no se continuara midiendo a valor razonable con cambios en resuitados, ios costos de
transaccion que son incrementales v directamente atriouibles a la adquisicion o emisién del activo o pasivo financiero, cormo
honerarios y comisiones. Los costos de transaccién de los activos y pasivos financiercs contabilizados 2 valor razonable
con cambios en resultados se contabilizan en el estado de resultados. Inmediatamente después del reconocimiento inicial,
se reconoce una provision por perdida credificia esperada para los actives financieros medidos al costo amortizado v las
inversiones en instrumentos de deuda medidos al valor razonable con cambios en ofro resultado integral, lo que resulta en
una pérdida contable que se reconoce en €l resultado cuando se origina un nuevo activo.

Cuando el valor razenabie de los activos y pasivos financieros difiere del precic de la transaccion en el reconocirniento
inicial, ia entidad reconoce la diferencia de la siguiente manera:

(@) Cuando el valer razonable se evidencia por un precio cotizado en un mercado activo para un activo o pasivo idéntico
{es decir, una medicion de Nivel 1) o con base en una técnica de valoracién que utiliza solo datos de mercados
observables, la diferencia se reconoce como ganancia o pérdida.

(b} Entodos los demas casos, [a diferencia se difiere y el momento del reconocimiento de la ganancia o pérdida diferida
del primer dia se determina individualmente. Se amortiza a lo largo de la vida del instrumento, se difiere hasta que el

valor razonable del instrumento se pueda determinar utilizando insumos observables del mercado, o se realiza a través
de Ia liquidacion,

2.2.5.2. Activos financieros
(i) Clasificacion y medicién posterior
La Compafiia aplica la NIIF 9 y clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias de medicién:
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*  Vaior razonable con cambios en resultados;

*+ Valor razonable con cambios en ofro resuitado integral; o

= Costo amortizado.

Los requerimientos de clasificacién para instrumentos de delda y de patrimenio se describen a continuacion:

Instrumentos de deuda

Los instrumentos de deuda son aquelios instrurnentos que cumplen con la definicion de un pasivo financiero desde la
perspectiva del emisor, tales como préstamos, bonos gubemamentales y corparativos v cuentas por cobrar comerciales
adquiridas a clientes en arreglos de factorais sin recurso.

La ciasificacién v medicidn pesterior de [os instrumentos de deuda dependen de:

() el modelo de negocio de la Compafifa para administrar el activo; y
(i) las caracteristicas de flujo de efectivo del activo.

Con base en estos factores, la Compafiia clasifica sus instrumentos de deuda dentro de una de les siguientes categorias
de medicion:;

*  Costo amortizado: los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo contractuales donde dichos flujos de
efectivo representan solo pagos de principal e intereses, y que no estan designados al valor razonable con carnbios en
resultados, se miden al coste amortizado. El importe en libros de estos activos se ajusta por cualquier estimacion de
perdida crediticia esperada reconocida. Los ingresos por intereses de estos activos finandieros se incluyen en "intereses
e ingresos similares” utiizando e métedo de ia tasa de interés efectiva.

= Valor razonable con cambios en otro resultado integral: los activos financieros gue se mantienen para el cobro de flujos
de efectivo contractuales y para vender los activos, donde os fiujos de efectivo de los activos representan solo pagos
de principal e infereses, y que no son designados al valor razonable con cambics en resuitados, se miden al valor
razonable con cambios €n otro resultado integral. Los movimientos en el importe en libros se toman a fravés de otro
resuftaco integral, excepto por el reconocimiento de ganancias o pérdidas por deterioro, ingresos por intereses y
ganancias y pérdidas cambiarias en ef costo amortizado del instrumento que se reconocen en el estado de resultados.
Cuando el aciivo financiero se da de baja en cuentas, la ganancia o pérdida acumutada previamente reconocida en otro
resultado integral se reclasifica de patrimonio al estads de resultados. Los ingresos por intereses de estos activos
financieros se inciuyen en "ingresos por intereses” utilizando ef método de |z tasa de interés efectiva.

*+  Valor razonable con cambios en resultades: los acives que no cumplen los requisitos para costo amoertizado o valor
razonable con cambios en ofro resultado integral se miden al valor razonable con cambios en resultados. Una pérdida
0 ganancia en un instrumento de deuda que se mide posteriormente al valor razonable con cambios en resultados y no
es parte de una relacion de cobertura se reconoce er: el estado de resultados para €l periode en el que surge, a menos
gue surja de instrumentos de deuda que fueron designados al valor razonable o que no son mantenidos para negociar,
Los ingresos por intereses de estos activos financieros se incluyen en "ingresos por intereses” ulilizando el método de
la tasa de interés efectiva.

Modelo de negocios: el modeilo de negocios refleja como la Compafifa administra los activos para generar flujos de efectivo.
Es decir, si el objetivo de la Compariia es Unicamente recaudar los flujos de efectivo contractuales de los activos o si el
objetiva es recaudar tanto los flujos de efectivo contractuales como los fiujos de efectivo que surgen de la venta de los
activos. Si ninguno de astos aplica (por ejempio, activos financieros mantenidos para negociacion), enfonces los activos
financieros se clasifican como parte de “otro” modelo de negocios y se mider: al valor razonable con cambics en resuliados.
Los factores considerados por la Compafifa para determinar el modelo de negocio de un grupo de activos incluyen
experiencias pasadas sobre cémo se cobraron los flujos de efectivo para estos activos, cémo se evalta e informa el
desempefio del activo ai personal clave de administracion, como se evalian y gestionan los riesgos y como los gerentes
son remunerados. Los valores mantenidos para negociar se mantienen principaimente con el proposito de vender en el
corto plazo o son parte de una cartera de instrumentos financieros que son adminisirados conjuntamente y para los cugles
hay evidencia de un patron real reciente de toma de ganancias a corto plazo. Estos valores se clasifican en el "otro” modelo
de negocics y se miden al valor razonable con cambios en resultados.

Sole pagos de principal e intereses (SPP!, por su acrénimo en inglés): Cuando el modelo de negocio se utiliza para mantener

activos para cobrar flujos de efectivo contractuales o para cobrar flujos de efectivo confractuales y vender, la Compafiia

evalla si los flujos de efectivo de los instrumentos financieros representan fnicamente pagos de capital e infereses (la

prueba "SPPI"). Al realizar esta evaluacion, la Compariia considera si los flujos de efectivo contractuales son consistentes

con un acuerdo de préstamo basico, es decir, el interés incluye solo la contraprestacién por el valor del dinero en el fiempo,

el riesgo crediticio, otros riesgos crediticios bésicos y un margen de ganancia consistente con un acuerdo de préstamo
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basico. Cuando los términos contractuales infroducen una exposicion al riesgo o a la volatilidad y son inconsistentes con
un acuerdo de préstamo basico, el active financiero relacionado se clasifica y mide al valor razonable con cambios en
resultados.

La Compafiia reclasifica inversiones en instrumentos de deuda cuando y solo cuando cambia su modelo de negocio para
administrar esos activos. La reclasificacian se lleva a cabo desde el inicio del primer periodo reportado posterior al cambio.
Se espera que tales cambios sean muy infrecuentes y que no hayan ocurrido durante el perfodo.

Instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de patrimonio son aguellos instrumentos que cumplen con la definicion de patrimenio desde la perspectiva
del emiser; es decir, instrumentos que no poseen una obligacidn contractual para pagar y evidencian un interés residual en
los activos netos dal emisor.

La Compafiia posteriomente mide todas las inversiones patrimoniales al valor razonable con cambios en resultados,
éxcepto cuando la administracidn de la Compafiia haya elegido, en el reconocimiento inicial, designar imevocablemente una
inversion de patrimonio al valor razonable con cambios en otro resultado integral. La politica de la Compaiiia es designar
inversiones de patrimonio al valor razonable con cambios en otro resultado integral cuando dichas inversiones se mantienen
para propésitos diferentes al de generar rendimientos. Cuando se usa esta eleccién, las ganancias y pérdidas al valor
razonable se reconocen en ofro resultado integraf y no se clasifican posteriormente al estado de resultados, incluyendo
ganancias o peérdidas por ventas. Las pérdidas por deterioro {y el reverso de pérdidas por deterioro) no se informan
separadamente de ofros cambios en el valor razonable. Los dividendos, cuando representan un rendimiento de dichas
inversiones, contintian siendo reconocidos en el estade de resultados como otros ingresos cuando se establece el derecho
de la Compafiia a recibir pagos.

Las ganancias y pérdidas en inversiones de patrimonio al valor razonable con cambios en resultados se incluyen en fa
partida de *resultados de operaciones financieras” en el estado de resultados.

(iy Deterioro

La Compafila evalla, de manera prospectiva, las perdidas crediticias esperadas asociadas con los insfrumentos de deuda
contabilizados al costo armoriizado v al valor razonable con cambios en otro resultado integral y con la exposicion derivada
de los compromisos de préstamo y los contratos de garantia financiera. La Compafiia reconoce una reserva para pérdidas
para dichas pérdidas en cada fecha de presentacion. La medicidn de las pérdidas crediticias esperadas reflefa:

*+ Una cantidad imparcial y ponderada de probabilidad que se determina mediante la evaluacién de un rango de posibles
resultados;

+ Elvalor dei dinero en el tiempo; e

*  Informacién razonabie y respaldada disponible sin incurrir en costos o esfuerzos indebidos en la fecha de presentacién
acerca de hechos pasados, condiciones actuales y previsiones de condiciones econémicas futuras.

(i} Modificacion

La Compafiia algunas veces renegocia o modifica los fitjos de efectivo contractuaies de fos préstamos a los clientes.
Cuando esto sucede, la Concesicnaria evaliia si los nuevos términos son sustanciaimente diferentes de los términos
originales. La Compaiifa [o hace al considerar, entre otros, fos siguientes factores:

*+  Si el prestatario se encuentra en dificultades financieras, ya sea gue la modificacién simplemente reduzca los flujos de
efectivo contractuales a cantidades que se espera que el prestatario pueda pagar.

+ i se infroducen nuevos #rminos sustanciales, como un rendimiento compartido basado en acciones/utilidades que
afecta sustancialmente el perfil de riesgo del préstamo.

- Exension significativa del plazo del préstamo cuando el prestatario no se encuentra en dificuttades financieras.

+ Cambios significativos en la tasa de interés.

» Cambios en la moneda en la que el préstamo esta denominado.

* Insercidn de garantias, ofros valores o mejoras crediticias que afectan significativamente el riesgo crediticio asociado
con el préstamo. .

Si los términos son sustancialmente diferentes, la Concesionaria da de baja el activo financiero original y reconcce un

"nueva” activo al valor razonable y vuelve a calcular una nueva tasa de interés efectiva para el activo. En consecuencia, ia

fecha de renegociacion se considera como la fecha de reconocimiento inicial para calcular el deferioro, incluyendo Ia

determinacion de st ha ocurrido un aumento significativo en el riesgo crediticio. Sin embargo, la Compariia también evalia

si el nuevo active financiero reconocido se considera con deterioro crediticio en el reconocimiento inicial, especiaimente en

circunstancias en que la renegociacién fug impulsada por el hecho de que el deudor no pudo realizar los pagos acordados
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originalmente. Las diferencias en el importe en libros también se reconocen en resuifados como una pérdida ¢ ganancia en
baja en cuentas.

St los términos no sen sustancialmente diferentes, ia renegociacién o modificacion no resulta en una baja en cuentas, y la
Compaiiia recalcula el importe en libros brute con base en ios flujos de caja revisados del activo financierc y reconoce una
modificacion en ganancias o pérdidas en resultados. El nuevo importe en libros bruto se recalcula descontando los flujos
de caja descontados a la tasa de interés efectiva original {0 tasa de interés efectiva ajustada segun el crédito para activos
finanicieros con o sin crédito, adquiridos u originados).

{iv} Baja en cuentas que no sea una modificacion

Los activos financieros, o una parte de estos, se dan de baja cuando los derechos contractuales para recibir los flujos de
efectivo de los activos han expirado, o cuando se han #ransferido y () la Compafiia transfiere sustancialmente todos los
riesgos y ventajas de la propiedad, o (i} la Compafiia no transfiere ni retiens sustancialmente todos los riesgos y ventajas
de ia propiedad y no ha conservado el control.

La Compafila realiza transacciones en las que conserva los derechos cortractuales para recibir flujos de efactivo de los
activos, pero asume la obligacién contractual de pagar esos flujos de efectivo a otras entidades y transfiere sustancialmente
todos los riesgos y recompensas. Estas transacciones se contabilizan como transferencias que dan como resultado la baja
en cuentas si la Compafiia:

* No tiene obiigacion de realizar pagos a menos que cabre montos equivalentes de los activos;

- Se le prohibe vender 0 comprometer los actives; y

+ Tiene |a obligacién de remitir cualquier efectivo que reciba de los activos sin un refraso significativo.

Las garantfas (acciones y bonos) otorgadas por la Compafiia bajo acuerdos de recompra estadndar y transacciones de
oréstamos y préstamos de valores no se dan de baja porque la Compafiia refiene sustandialmente todos los riesgos y
recomnpensas sobre la base del precio de recompra predaterminado, y, por lo tanto, no se cumplen fos criterios de baja en
cuentas, Esto también se aplica a ciertas transacciones de titularizacion en fas que la Compariia conserva un interés residual
subordinado.

2.2.5.3. Pasivos financieros
(  Clasificacion y medicién posterior
Los pasivos financieros se clasifican como medidos posteriormente al costo amortizado, excepto:

* Pasivos financieros al valor razonable con cambics en resultados: esta clasificacién aplica a derivados, pasivos
financieros mantenidos para negociar y otros pasivos financieros designados como tal en el reconocimiento inicial. Las
pérdidas o ganancias en los pasivos financieros designados al valor razonable con cambios en resultados se presentan
parcialmente en otro resultado infegral (el monio del cambio en el valor razonable del pasivo financiery atribuible a
cambios en el riesgo crediticio de dicho pasivo, el cual se determina comoe el monto no atribuible a cambios en las
condiciones del mercado que aumentan los riesgos del mercado) y parciaimente en resultados (el monto restante del
cambio en el valor razonable del pasivo). Esto ocurre a menos que dicha presentacion genere, o amplie, una
incongruencia contable, en cuyo caso las ganancias y pérdidas atribuibles a ios cambios en el riesgo credkicio del pasivo
también se presentan en resultados;

*  Los pasivos financieros que surgen de [a transferencia de activos financieros gue no calificaron para baja en cuentas, a
través de los cuales un pasivo financiero se reconoce por [a compensacion recibida por la transferencia. En periodos
posteriores, la Compafiia reconoce cualguier gasto incurrido en el pasive financiero; y

» Contratos de garantia financiera y compromisos de préstamo.

(il  Bajaencuentas

Los pasivos financieros se dan de baja en cuentas cuando estén cancelados (es decir, cuando la obligacion especificada
en el contrato se cumpla, cancele o expire).

El intercambio enfre la Compafita y sus acreedores originales de instrumentos de deuda con téminos sustancialmente
diferentes, asf como modificaciones sustanciales de los férminos de pasivos financieros existentes, se contabilizan como
una extincion del pasivo financiero original y el reconocimiento de un nuevo pasivo financiero. Los términos son
sustanciaimente diferentes si el valor actual descontado de los flujos de efectivo bajo los nuevos #éminocs, incluyendo los
honorarios pagados netos de los honorarios recibidos y descontados utilizando ia tasa de interés efectiva original, es al
menos un 10% diferente del valor presente descontado de los flujos de efectivo restantes de! pasivo financiero original.
Ademds, también se tienen en cuenta otros factores cualitativos como la monada en la cual estd denorninado el instrumento,
cambios en el tipo de tasa de interés, nuevas caracteristicas de conversian adjuntas al instrumento y cambios en acuerdos.
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Si un intercambio de instrumentos de deuda o una modificacién de términos se contabiliza como extincion, todos los costos
u honorarios incurridos se reconocen como parte de las pérdidas o ganancias en ia extincion. Si el intercambio o la
modificacién no se contabiliza como extincion, todos los costos u honorarios incurridos gjustan el importe en libros del pasive
y se amortizan sobre el plazo restante del pasivo modificado.

2.2.5.4. Cuentas por pagar comerciales

Las cuentas por pagar comerciales son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han adquirido de los proveedores
en el curse ordinario de los negocios. Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos comientes, si el pago debe ser
efectuado en un pericdo de un afio o menos (o en &l ciclo normal de explotacidn de la empresa si es mas large). Si el pago
debe ser efectuado en un periodo superior a un afio se presentan como pasivos no corrientes.

Las cuentas por pagar comerciales se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se remiden a su costo
amortizado usando el método de interés efectivo.

2.2.5.5. Deudas (Obligaciones Financieras)

Las deudas se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los costos incurmidos en la transaccion. Las deudas se
registran posteriormente a su costo amoriizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de la
transaccion) y el valor de redencion se reconcce en el estado de resultades durante ei periodo del préstamo usando el
meétodo de interés efectivo.

Los honorarios incurridos para obtener las deudas se reconocen como costos de la transaccién en la medida que sea
probable que una parte o toda la deuda s2 recibird. En este caso los honorarios se difieren hasta que el préstamo se reciba.
En la medida que rio haya evidencia de que sea probable gque una parte o toda Iz deuda se reciba, los honorarios se
capitalizan comc gastos pagados por anticipade por servicios para obtener liquidez v se amortizan en el periodo del
préstamo con el que se relacionan.

Las acciones preferentes, que son redimibles cbligatoriamente en una fecha especifica, se clasifican en el pasivo. Los
dividendos gue pagan estas acciones preferentes se reconocen en el estado de ganancias y pérdidas como gasto por
intereses.

Los préstamos se clasifican en el pasivo corriente a menos que la Compafiia tenga el derecho incondicional de diferir el
pago de la obligacion por o manos 12 meses contados desde la fecha del balance.

Los costos de deudas generales y especificas directamente atribuibles a la adquisicion, construccién o produccién de
activos cualificados, gue son aguellos que requieren de un periodo de tiempo sustancial para estar preparados para su uso
o venta previstos, se afiaden al costo de dichos activos, hasta el momento en que los activos estén sustancialmente
preparados para su uso o venia. Los ingresos por inversiones obtenidos en la inversion temporal de recursos obtenidos de
deudas especificas que adn no se han invertido en activos cualificados se deducen de los costos por intereses susceptibles
de capitalizacion. Todos los demas cosios de deudas son reconocidos en el estade de resultados en e! periodo en el cual
se incuren,

2.2.6. Deuda subordinada
Después del reconocimiento inicial, la deuda subordinada y préstamos que devengan intereses se miden al costo
amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se reconocen como costos

financieros en el estado de resuliados cuando los pasivos se dan de baja, asi como también a través del proceso de
amortizacion, aplicando el método de 1a tasa de interés efectiva.

El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién y las comisiones o
los gastos que sean una parte integrante de la tasa de interés efectiva.

La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce come costos financieros en el estado de resultados.

2.2.7. Acuerdos de Concesion

Los acuerdos de concesion de servicios para ta construccidn, rehabilitacion o mejoramiento, operacién y mantenimiento
de obras de infraestructura pdblicas durante un periodo especificade y en el cual reciben los ingresos durante [a vida

del acuerdo ya sea a través de aportes directos del Estado o via tarifas que se le cobran a fos usuarios, de acuerdo
con la interpretacidn contable CINIIF 12 Acuerde de Concesidn de Servicios se contabilizan como actives financieros
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y/o como activos infangibles. En algunos casos pueden existir contratos mixtos en los cuales una parte del conirato es
un activo financiero u otra parte es un activo intangible.

En concordancia con la anterior, el Contrato de Concesién bajo el esquema de APP 002 del 2022, firmado entre Ia
Agencia Nacionat de Infraestructura y Autopista Magdalena Medio S.A.S., de acuerdo con la retribucion econtmica
indicada en &l capitulo 11l Aspaectos Econémicos Del Contrato, numeral 3.1., precisa que la Concesionaria tiene un
derecho contractual incondicional a recibir de la concedente, efectivo u ofro activo financiero por los servicios de
construccion, relacionado con los Aportes AN, Recaudo de Peajes , Ingresos por Explotacién C omercial y Otras
fuentes definidas en la Parte Especial del Contrato, por lo tanto, se reconoce un active financiere concesionado.

Los ingresos y gastos incurridos en el desarrolio del contrate de concesién son registrados de la siguiente forma:

a. Durante la etapa de construccién de la cbra en concesion, de acuerde con la NIF 15 ingresos provenientes de
contratos con clientes, todos los ingresos estimados por la construccion v los costos asociados a la construccion se
registran en el estado de resultados consolidade con referencia al estado de terminacién del proyecto al final del
periode. Cualguier pérdida esperada adicional es registrada inmediatamenie como un gasto.

b. Durante la etapa de operacion y mantenimiento de la infraestructura en concesion, el operador contabiliza los
ingresos de actividades ordinarias y los costos relacienados con los servicios de operacién y mantenimiento de acuerdo
con la NHF 15 ingresos provenientes de contratos con clientes.

Cuando se presenten obligaciones para mantener o restaurar [a infraestruciura hasta darie una condicidn de servicio
especificada antes de entregarla a la concedente al final del acuerdo de servicio. Estas obligaciones contractuzales para
mantener o restaurar ia infraestructura deberan reconocerse v medirse de acuerdo con la NIC 37, es decir, segin la
mejor estimacion del desemibolso que se requeriria para cancelar la obligacion presente al final del pericdo sobre el
gue se informa.

Ingresos Provenientes de Contratos con Clientes

La concesionaria reconoce los ingresos provenientes de contrates con clientes con base en un modelo de cinco pasos
establecido en la NIIF 15:

1} Identificacion del Contrato
El contrato de Concesién cumple con los criterios de la norma en la medida que:

a)  Elconirato ha sido aprobado por la ANi y el Concesicnario.

b}  Los derechos de cada parte se encuentran identificados con respecte a los bienes y servicios a transferir.

¢) Las condiciones de pago se encuentran descritas en el contrato de Concesion No. 002 de 2022 el 16 de Julio de
2022,

d)  Los flujos de efectivo futuros dei Concesicnario cambiaran como resultado del contrato, en la medida que el ohjeto
social principat y tnico es la ejecucién del contrato de Concesion.

e) Es probable el recaudc de la contraprestacion por los bienes y servicics transferidos en la medida que la
contraparte tiene la capacidad y fa intencicn de pago de esa contraprestacion (aportes AN], recaudo de peajes e
ingresos por explotacion).

2) ldentificacion de las Obligaciones de Desempefio

Teniendo en cuenta las actividades y compromiscs definidos en el proyecto para ias etapas preoperativa, operacion y
mantenimiento se identifican los siguientes:

a)  La construccion, mejeramiento, mantenimiento y rehabilitacién de trece (13) unidades funcicnales
b) Laoperacién y mantenimiento existente de ia infraestructura de la UFQ
¢}  Etapa de reversién que iniciara una vez concluya |a etapa de operacién y mantenimiento.

3) Determinacidn del Precio de la Transaccion
El valor del contrato es de tres billones setecientos sesenta y cuatro mil doscientos veintisiete millones ciento cuarenta

y nueve mil trescientos noventa y cinco pesos ($3.764.227.146.395) mote.
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4}  Asignacidn del Precio de ia Transaccidon Entre las Obligaciones de Desemperio def Contrato

Et Concesionario distribuye el precio de ia transaccién a las obligaciones de desempefic identificadas teniendo en
cuenta gl importe que representa la parte de [a contraprestacién a la cual se espera tener derecho a cambio de transferir
ios bienes y servicios comprometidos con fa ANI. Considerando que el contrato no establece un precio observable para
cada obligacion, et Concesionario estima su precio de venta independiente utilizande el enfoque del costo esperado
mas un margen.

Para los servicios de construccion, los costos asociados que generan el ingreso correlacionado se les aplica un margen
0% para el afio 2022.

5) Reconocimiento del ingreso de actividades ordinarias en la medida que se satisfacen las obligaciones de
desempefio

La construccién y rehabilitacion de las trece (13) unidades funcionales y la operacién y mantenimiento de la UFQ son
obligaciones que se satisfacen a lo largo del tiempo, en la medida que estos activos no generan un uso alternativo para
el Concesionario y se tiene un derecho exigible al pago por el desempefio que se haya completado hasta la fecha.

Los ingresos de actividades ordinarias derivados de la satisfaccién de las obligaciones de desempeno descritas seran
reconocidos con base en el método del recurso, utilizando los costos incurridos para satisfacer dichas obligaciones de
desempefio.

Tomando en consideracién cada uno de los cinco (5) pasos mencionados anteriormente, identificados mediante la
revision de! contrato de Concesién, se concluye que el Patrimonio Auténomo no evidencia impactos significativos en la
aplicacion de la NiIF 15.

Activos de contratos

Un activo de contrato es el derecho de la Compaiiia a recibir un page a cambic de bienes o servicios que la Compafiia
ha transferido a un cliente, cuando ese derecho esta supeditado a ofra cosa que no sea el paso def tiempo (por ejernplo,
la facturacion o entrega de ofros elementos parte del.contrato). La Compafiia percibe los activos de contratos como
activos corrientes, ya que se espera realizarios dentro del cicle operative normal.

Los costos de contratos elegibles para capitalizacidon como costos incrementales al ohtener un contrato se reconocen
como un activo de contrato. Los costos de suscripcién de coniratos se capitalizan al ser incurridos si la Compaiifa
espera recuperar dichos costos. Los costos de suscripcién de contratos constituyen activos no corrientes en la medida
que se espera recibir los beneficios econdmicos de dichos activos en un periodo mayor a doce meses. Los contratos
se amortizan de forma sistematica y consistente con la transferencia al cliente de los servicios una vez se han
reconocido los ingresos correspondientes. Los costos de suscripcion de contratos capitalizados se deterioran si el
cliente se retira o si el monto en libros del activo supera la proyeccion de los flujos de caja descontados gue estdn
relacionados con el contrato.

Pasivos de contratos

Los pasivos de contratos constituyen la obligacion de la Compaiiia a transferir bienes o servicios a un cliente, por los
cuales la Compaiiia ha recibido un pago por parte def cliente final o si el monto estd vencido. Incluyen también el
ingreso diferido relacionado con bienes o servicios que se entregaran o prestardn en el futuro, los cuales se facturan
ai clienfe por adelantado, pero adn no estan vencidos.

2.2.8. Ofros activos no financieros

Gastos pre pagados

Incluye licencias adquiridas para la operacién de la Concesionaria y pélizas pagadas por anticipado las cuales se

reconoceran como activo siempre y cuando no se haya recibido el bien yfo el servicio.
Corresponden a bienes y servicios que propercionan derechos y beneficios en periodos posteriores.

2.2.9. Beneficios a empleados

De acuerdo con las normas laborales colombianas, los beneficios a empleados corresponden a los salarios, primas
legales y extralegales, vacaciones, cesantias e intereses sobre cesantias que se cancelan antes de 12 meses
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siguientes desde la fecha del balance. Dichos beneficics se acumulan por el sisterna de causacion con carge a
resultados.

Los pasivos laborales se consolidan al final de cada afic basandose en las disposiciones legales y convenios
laborales vigentes.

2.2.10. Contratos de arrendamientos
Activos de derecho de uso

La Autopista Magdaleria Medio S. A. S., reconoce los activos de dereche de uso en la fecha de inicio del arrendamiento
{es decir, la fecha en que el activo subyacente esta disponible para su uso). Los activos por derecho de uso se miden
al costo, menos cualguier depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro, ¥ se ajustan para cualquier nueva medicién
de los pasivos por arrendamiento. El costo de los activos por derecho de uso incluye la cantidad de pasivos de
arrendamiento reconocidos, los costos directos iniciales incurridos y los pagos de arrendamiento realizados antes de
la fecha de inicio menos cualquier incentivo de arrendamiento recibido. A menos que se esté razonablemenie seguro
de obtener la propiedad de! activo arrendado al final del plazo del arrendamiento, los activos reconocidos por el derecho
de uso s& amortizan en linea recta durante el pericdo més corto de su vida tii estimada y el plazo dei arrendamiento.
Los actives por derecho de uso estan sujetos a deterioro.

Pasivos por arrendamiento

izn la fecha de inicio del arrendamiento, la Autopista Magdalena Medio S. A. 8., reconoce [os pasivos de arrendamiento
medidos al vaior presente de los pagos de arrendamiento que se realizaran durante el plazo del arrendamiento. Los
pagos de arrendamiento incluyen pagos fijos (incluidos los pagos fijos er la sustancia) menos los incentivos de
arrendamiento por cobrar, los pagos de arrendamiento variables que dependen de un indice o una tasa, y los montos
que se espera pagar bajo garantias de valor residual. Los pagos de arrendamiento también incluyen el precio de
ejercicio de una opcion de compra que el

Fideicomiso razonablemente seguro ejercerd y las multas por cancelar el arrendamiento, si el plazo del arrendamiento
refleja el Fideicomiso que ejerce la opcion de rescindir. Los pagos variables de arrendamiento gque no dependen de un
contrate de arrendamiento. El indice o una tasa se reconocen como gasto en el periodo en el que se produce el evento
o condicion que desencadena el pago.

En el célculo del valor presente de los pagoes del arrendamiento, la Concesion utiliza la tasa de endeudamiento
incremental en la fecha de inicio del amendamiente si la tasa de interés implicita en el arrendamiento no es facitmente
determinable. Después de la fecha de inicio, la cantidad de pasivos por arrendamiento se incrementa para reflejar la
acumulacion de intereses y se reduce por los pagos de arrendamiento realizados. Ademas, el valor en libros de los
pasivos por arrendamiento se vuelve a medir si hay una modificacion, un cambio en ei plazo del arrendamiento, un
cambio en los pagos del arrendamiento fijo en la sustancia o un cambic en la evaluacién para comprar el activo
subyacente.

La Autopista Magdaiena Medio S. A. S, aplica la exencién de reconocimiento de arrendamiento a corto plazo a sus
arrendamientos a corto plazo de maquinaria y equipo (es decir, aquellos arrendamientos que tienen un plazo de
arrendamiento de 12 meses o menos a pariir de la fecha de inicio y no contienen una opcion de compra).

También aplica el alquiler de equipos de oficio que se consideran de bajo valor. Los pagos de amendamiento en
arrenidamientos a corte plazo y arrendamientos de aclivos de bajo valor se reconocen como gastos en linea recta sobre
el margen de retencién.

2.2.11. Provisiones, activos y pasivos contingentes

Debe reconocerse una provisidon cuando se den [as siguientes condiciones:

La concesionaria, tiene una obligacién presente (va sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado;

a) Es probable que el Patrimonioc Autdnomo tenga que desprenderse de recursos, que incorporen beneficios

econdomicos para cancelar tal obligacion; y
b) Puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.
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Si estas condiciones no se cumplen, el Patrimonio Auténome, no reconocera una provisién.

Condiciones de probabilidades en el pasivo:

Practicamente segurc > = 99% Pasivo

Probable (mas que pcsible) >= 60% Provisién

Posible < 50% Pasivo Contingente
Remoto <= 10% Sin efecio en los EEFF

Ne deben reconocerse provisiones por pérdidas futuras derivadas de ias operaciones. Sin embargo, si el Patrimonio
Autonomo, tierie un contrato de cardcter oneroso, las obligaciones presentes que se deriven del mismo deben ser
reconocidas y medidas, en los estados financieros, como provisiones.

La Concesitn, no reconocerd ningdn activo contingente. En el caso de que sea probable la enfrada de beneficios
econdmicos at Patrimonio Auténomo., per causa de la existencia de activos contingentes, se informara de los mismos
en |las notas a los estados financieros.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion, al final del periodo sobre el gue se informa, del
desemboiso necesario para cancelar la obligacién presente.

Para realizar la mejor estimacién de ta provision, deben ser tenidos en cuenta los fiesgos e incertidumbres que,
inevitablemente, rodean a la mayoria de los sucesos y las circunstancias concurrentes a la valoracién de la misma,

Cuando resulte importante, es decir que la obligacién se cumpla por encima de seis (8) meses, ef efecto financiero
producido por el descuento, el importe de fa provisidn debe ser el valor presente de los desembalsos que se espera
sean necesarios para cancelar la obligacién.

Las provisiones serén objeto de revision al final de cada periodo sobre el que se informa, y ajustadas consiguientemente
para reflejar en cada momento la mejor estimacion disponible. En el caso de que no sea ya probable la salida de
recursos, que incorporen beneficios econémicos, para cancelar la obligacion correspondiente, se procedera a liquidar
o revertir [a provision.

Cada provision debera ser utilizada solo para afrontar los desembolsos para los cuales fue criginalrente reconocida.
Obligaciones contractuales para restaurar la infraestructura y darle una capacidad especificada de servicio

La Concesion tiene la obiigacion contractuat que debe cumplir como una condicién de su Contrato para mantener la
infraestructura con una capacidad especificada de servicio, o para rehabilitar [a infraestructura para darle una condicion
de servicio especificada antes de entregarla a la concedente al final dei acuerdo de servicio. Estas obligaciones
contractuales para mantener o restaurar la infraestructura deberan reconocerse y medirse de acuerdo conla NIC 37 Ia
cual se especifica en la politica de provisiones, activos y pasives contingentes, es decir, segtin la mejor estimacion del
desemboiso

2.2.12. Deterioro del valor de los activos de larga vida

La pérdida por detericro del valor se reconocera inmediatamente en el resultado del periodo, a menos que &l activo se
contabilice por su valor revaluadoe de acuerdo con otra politica. Cualguier pérdida por deterioro del valor, en los activos
revaluados, se tratara como un decremento de la revaluacion efectuada de acuerdo con esa otra palitica.

Cuando el importe estimado de una pérdida por deterioro del valor sea mayor que el importe en libros de! activo con el
que se relaciona, la Concesion, reconocerd un pasivo si, y sdlo si, estuviese obligada a ello por ofra politica.

La reversion de una perdida por deterioro def valor en un activo, distinto de la plusvalia, se reconocera inmediatamente
en el resultado del periodo, a menos que el activo estuviera registrado segin su importe revaluado, siguiendo otra
politica. Cualquier reversion de la pérdida por deterioro del valar en un activo previamente revaluado, se tratard como
un aumento per revaluacién de acuerdo con esa otra politica.

Medicion Inicial

El importe en iibros de un activo se reduciré hasta que alcance su importe recuperable si, y sélo si, este importe
recuperable es inferior al importe en libros. Esa reduccidn es una pérdida por deterioro del valor.
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Medicién posterior

Tras el reconocimiento de una pérdida por deterioro del valor, los cargos por depreciacion de! activo se ajustaran en
ios periodos futuros, con el fin de distribuir el importe en libros revisado del active, menos su eventual valor residual,
de una forma sistematica a lo largo de su vida Util restante.

Después de haber reconocido una reversion de la pérdida por deterioro del valor, los cargos por depreciacién del activo
se ajustaran para los periodos futuros, con el fin de distribuir el importe en libros revisado del activo menos su eventual
valor residual, de una forma sistematica a io largo de su vida Gtil restante.

El importe en libros de un activo, distinto de la plusvalia, incrementado tras la reversién de una pérdida por deterioro
del valor, no excedera al importe en libros que podria haberse obtenido (neto de amortizacion o depreciacién) si no se
hubiese reconocido una pérdida por deterioro del valor para dicho activo en periodos anteriores.

Deterioro del valor de activos financieros medidos al costo amortizado

La Concesion, evaluara al final de cada perfodo sobre el que se informa si existe evidencia objetiva de que un activo
financiero o un grupo de ellos medidos al costo amortizado estén deteriorado. Si existe cualquier evidencia, la
Coricesion, aplicara el siguiente parrafo para determinar el importe de las pérdidas por deterioro de valor,

Cuando exista evidencia objetiva de que se ha incurrido en una pérdida por datetioro del valor en activos financieros
medidos al costo amortizado, ef importe de la pérdida se medira coma la diferencia entre ef imporie en libros del activo
y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados (excluyendo las

perdidas crediticias futuras en las que no se haya incurrido), descontados con la tasa de interés efectiva original del
activo financiero (es decir, la tasa de interés efectiva computada en el momento del reconocimiento inicial).

El importe en libros del activo se reducira directamente, o mediante una cuenta correctora. El importe de la pérdida se
reconocera en el resultado del periodo

Si, en pericdos posteriores, el importe de la pérdida por deterioro del valor disminuyese y la disminucion pudiera ser
objetivamente relacionada con un evento posterior al reconocimiento del deteriora (tal como una mejora en la
calificacion crediticia del deudor), la pérdida por deterioro reconocida previamente sera revertida, ya sea directamente
o mediante el ajuste de la cuenta correctora que se haya utilizado.

La reversion no daré lugar a un importe en libros def activo financiero que exceda al costo amortizado que habria sido
determinado si no se hubiese contabilizado la pérdida por deterioro del valor en la fecha de reversién. £l importe de la
reversién se reconocerd en ei resultado del periodo.

2.2.13. Patrimonic

Un instrumento de capital o de patrimonio es un negocio juridico que evidencia una participacion residual en los acfivos
de la entidad que lo emite una vez deducidos todos sus pasivos.

Los aportes recibidoes por parte de [a Autopisia Magdalena Medio S. A. S., se reconoceran en el estado de |a situacién
financiera como instrumentos de patrimonio medidos a valor razonable, en el entendido que dichos instrumentos

otergan al tenedor el derecho a participar proporcionalmente de los activos netos de la entidad en la fecha de liquidacién
y no incluye una obligacién de entregar efective y otro instrumento en condiciones desfavorables para la Concesion.

2.214. Impuesto sobre la renta

Bl impuesto de renta se reconoce en el estado de resultados, excepto cuando el mismo esté asociade con alguna
partida recenccida directamente en el patrimonio, en cuyo caso se reconoce en el patrimonio, de conformidad con la
NIC 12.

El impuesto sobre la renta incluye:

e Elimpuesto corriente
¢ Elimpueste diferido

El gasto por impuesto de renta es reconocido en los resultados vy es la suma del impuesto diferide y el impuesto del
pericdo, cuando no ha sido reconocido en ofros resultados integrales o directamente en el patrimonio.
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Los impuestos cormentes comprenden los activos y pasivos, con autoridades fiscales relacionados con &l pericdo
corriente o periodos anteriores, que no han sido cancelados a la fecha de reporte. Ei impuesto corriente se calcula con
base en la utilidad gravada, la cual difiere de la utilidad o pérdida en los estados financieros. El calcuto del impuesto
corriente se basa en ias tasas impanibles, de acuerde con Iz legislacion tributaria en Colombia al finat del periodo.

El impuesto sobre la renta diferido se reconoce paor diferencias temporarias existentes entre la base fiscal de los activos
y los pasivos y su valor en los libros para propésitos de reporte financiero.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable que las diferencias temporarias, el
valor en libros de los créditos fiscales no utilizados v las pérdidas fiscales no utilizadas puedan ser empleadas, excepto:

* Si la obligacion tributaria diferida surge del reconocimiento inicial del Goodwill 0 de un activo o un pasivo
provenientes de una fransaccian gue no es una combinacién de negocios y al momento de la fransaccion no afectd
la ganancia contable ni a la ganancia (pérdida) fiscal.

» Respecto de las diferencias temporarias imponibles asociadas a inversiones en subsidiarias, si se puede controlar
el momentc de reversion de las diferencias temporarias v si es probable que las diferencias temperales ne se
reviertan en un fuiuro previsible.

L.os impuestos diferidos son medidos a la tasa impositiva que se espera aplicar a las diferencias temporarias cuando
estas sean revertidas, con base en las leyes que han sido aprobadas o que estan a punto de ser aprobadas a la fecha
del informe.

El valor en fibros de los activos por impuestos diferidos se revisa en cada fecha de presentacion y se reduce en la
medida en que ya no sea probable que existan utilidades gravables suficientes para emplear [a totalidad o parte del
activo por impuesto diferido.

Los activos por impuestos diferidos no reconocidos son revisados en cada fecha de ciere y se reconocen en fa medida
en que sea probable que existan utilidades gravables futuras que permiten que el activo por impuesto diferido sea
recuperado.

Los aclivos y pasivos por impuestos diferidos se compensan si existe un derecho exigible para compensar los activos
y pasivos por impuestos corrientes, y cuando los activos y pasivos por impuestos diferidos se derivan de impuestos
sobre las ganancias correspondientes a la misma autoridad fiscal y recaen sobre la misma entidad o contribuyente
fiscal, o en diferentes entidades o contribuyentes fiscales, pero la Compafiia pretende liquidar los activos y pasivos
fiscales corrientes por su importe neto, o bien, realizar simultdneamente sus activos y pasivos fiscales.

2.2.15. Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

La informacion contenida en ics Estados Financieros es responsabilidad de la gerencia de Autopista Magdalena Medios
S.A.S la que expresamente confima que su preparacion se ha aplicado con todos los principios y criterios
contemplados en las NIIF contempladas en la ley 1314 y [os decretos reglamentarios que la han medificado y vigentes
al cierre de cada ejercicio, seglin se indica en el literal b) base de presentacién y preparacion de los estados financiaros.

En [a preparacién de los estados financieros se han utilizado determinadas estimaciones realizadas por la Concesién,
para cuantificar alguncs de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos gue figuran registrados en elles. Las
estimaciones estan basadas en el mejor saber y entender de [a administracién sobre los montos reporiados, eventos
o acciones.

La Concesidn ajusta los estados financieros a [a fecha sobre la que se informa si durante el pericdo de elaboracién y
hasta la fecha de autorizacion por parie de la Junia Directiva de los informes financieros, hayan ocurrido hechos que
afecten sustancialmente la siiuacion financiera y resultado obtenido. Si los hechos que ocurren pueden afectar la
situacion financiera o resuitado en un futuro previsible, La Concesion solo revelara tal situacién en los estados
financieros. Los dividendos que se acuerdan distribuir después del periodo sobre el gue se informa, la Concesion no
reconoce un pasive en dicho periodo sino hasta gue sean efectivamente decretados.
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2.3. Juicios y estimados contabies

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con fas NCIF requiere [a elaboracién y consideracion, por parte
de la Concesién, de juicios, estimaciones y supuestos contables significativos que impactan en los saldos informados
de activos y pasivos, ingresos y gastos, asi como en la determinacion y revelacion de los activos y pasivos contingentes
a la fecha de clerre del periodo sobre el gue se informa. En este sentido, las incertidumbres asociadas con las
estimaciones y supuestos adoptados podrian dar fugar en el futuro a resutados finales que podrian diferir de dichas
estimaciones y requerir de ajustes significativos a los saldos informados de los activos y pasivos afectados.

A continuacicn, se relacionan los juicios y estimados contables criticos en la aplicacion de las politicas contables
remitidas por la Concesion,

s Hipétesis de negocio en marcha

* Las hipotesis empleadas para el céicuio del valor razonable de los instrumentos financieros,

= Lavaloracién de los activos financieros para determinar la existencia de pérdidas por deterioro de estos,

* La probabilidad de ccurrencia y el valor de los pasivos que determinan el monte a reconocer como provisiones
relacionadas con litigios y reestructuraciones.

+ Reconocimiento de ingresos de acuerdo cen la aplicacion de la NIIF 15 Je exige a la Compafiia hacer juicios que
afectan la determinacion dei monte y tismpo de los ingresos provenientes de contratos con clientes.

« Estimaciones de los importes a iiquidar en el futuro, incluyendo las correspondientes obligaciones contractuales.

La Concesitn hace estimados y asunciones que afectan los montos reconocidos en ios estados financieros y el valor
en libros de los activos y pasivos dentro def siguiente afio. Los juicios y esfimados son continuamente evaluados Y s0n
basados en la experiencia de la Gerencia y otros factores, incluyendo la expectativa de eventos futuros que se cree
son razonables en fas circunstancias.

La Gerencia también hace diertos juicios aparte de aquellos que involucran estimaciones en el proceso de aplicar las
politicas contables.

Los juicios que tienen los efectos mas importantes en los montos reconocidos en los estados financisros y los estimados
que pueden causar un ajusie importante en el valor en libros de los activos Y pasivos en el siguiente afio incluyen los
siguientes:

Reconocimiento del activo financiero

A continuacién, se expone el analisis del activo financiero para la Concesion segan los requisitos expuestos por la
CINIiF 12 Acuerdos de Concesién de Servicios:

Tratamiento Contable

Para determinar el fratamiento contable de las etapas del proyecto, se realiza analisis de las diferentes caracteristicas
que componen el modelo de activo financiero. Ef conirato debe cumplir con todos ios requisitos de! modelo para poderio

aplicar.

El contrato de concesion No. 02 de 2022 celebrado entre la Concesidn v la Agencia Nacional de Infraestructura {ANI)
estd dentro del alcance de la interpretacion CINIIF 12 Acuerdos de Concesion de Servicios.

L.a Concesion debe reconocer un Active Financiero por |a fase de construcgién.

En la Etapa de Operacion y Mantenimiento se establece que los ingresos recibidos por estas actividades se reconocen
en el resultado del ejercicio al iguai que los costos asociados a los mismos.

Estimacién de valores razonables
El valor razonable de los activos y pasivos financieros que se negocian en mercados activos se basa en precios de
mercados cotizados al cierre de la negociacién en la fecha de cierre del ejercicio. Si un movimiento significativo en el

valor razonable ocurre luego del cierre de la negociacion hasta la medianoche en la fecha de cietre del gjercicio, se
aplican técnicas de valoracién para determinar el valor razonable.
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Un mercado activo es un mercado en el cual las iransacciones para activos o pasivos se llevan a cabo con la frecuencia
y el volumen suficientes con ei fin de proporcionar informacién de precios de manera continua.

Para propositos de revelacion, la horma reguiere clasificar entres niveles los datos de entrada de técnicas de valoracion
utilizadas para medir el valor razonable.

La jerarquia del valor razonable concede la prioridad mas alta a los precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos
para activos y pasives idénticos (datos de entrada de Nivel 1) y la prioridad mas baja a los datos de entrada no
observables (datos de entrada de Nivel 3).

La jerarquia de! valor razonabte tiene ios siguientes niveles:

» Las entradas de Nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para actives o pasivos idénticos a
los que la entidad pueda acceder a la fecha de medicion

+ Las entradas de Nivel 2 son entradas diferentes a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables
para el activo o el pasivo, ya sea directa o indirectarmente

¢ Las entradas de Nivel 3 son entradas no observables para el activo o el pasivo.

La determinacién de lo que se constituye como “chservable” requiere un juicio significativo por parte de la Concesidn.

Se consideran datos cbservables aquellos datos del mercado que ya estan disponibles, que son distribuidos o
actualizados regularmente, que son confiables y verificables, que no tienen derechos de propiedad, y que son
proporcionados por fuentes independientes que participan activamente en el mercado en referenciz.

La valoracion del activo financiero a costo amortizado se considera clasificada en la jerarquia del valor razonable como
datos de entrada de Nive! 3. Aungque el activo financiero no tiene un mercado activo perfecto, contiene variables distintas
de los precics cotizados incluidos en el Nivel 1, que son cbservables para ios activos o pasivos, directa o indirectamente.
En algiin momento, el activo financiero pudiera venderse, por lo tanto, cumple con las caracteristicas para ser
clasificado en el nivel 3.

Los siguientes rubros se presentan los niveles de valor razonable:

Nivel 1 Total
Activo financiero — derechos de concesicn 37,043,481 37,043,481
Total activos 37,043,481 37,043,481

2.4. Cambios Normativos

Nueva normatividad incorporadas al marco contable aceptado en Colombia para los estados financiercs de
propésito general de las entidades clasificadas en el Grupo [

El Decrete 1611 de 2022 actualizé los marcos técnicos de las Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera
aceptadas en Colombia, incorporando ia modificacién a la NIIF 16, NIC 1, 8 y 12

Estas modificaciones entraran en vigor a partir del 1 de enero de 2024, fecha & partir de la cual serfan aplicables a los
estados financieros de proposito generat de las entidades clasificadas en el grupo 1.

Modificacion a la NIC 1 Presentacion de Estados Financieros

Las modificaciones emitidas en agosto de 2022 aclaran las politicas contables que se deben revelar en las notas a
los estados financieros; asi mismo se puntualiza que la informacién sobre politicas contables relacienada con
transacciones, otros sucesos o condiciones que carezcan de materialidad no necesita revelarse.

Se modifica la palabra “significativas” por “materiales” o “por importancia relativa”, en virtud de que el término
“significativo no se encuentra definide por las NIIF,
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Modificacion a [a NIC & Polificas contables, Cambic en las estimaciones coniables v errores

Se define el concepto de estimacién contable; como importes monetarios, en los estados financieros, que estan
sujetos a incertidumbre en la medicion. Se clarifica ef uso de una estimacion contable y la diferencia con una politica
coniable y se aclara el término “estimacion” el cual puede diferir del término “estimacion contable”,

Modificaciones a la NIC 12 — Impuesto a las ganancias

En el reconocimiento inicial de pasivos y actives por impuestos diferidos gue hayan surgido en una transaccién que
no es una combinacidn de negocios, se establece que en el momento de la transaccién no hay lugar a diferencias
temporarias que puedan ser cargados y deducibles de igual importe.

La Concesicnaria no espera impactos importantes por esta modificacién, en todo caso se encuentra evaluando el
impacto que las mismas podrian tener en los estados financieros.

Modificaciones a la NIIF 16 — Arrendamientos

Se dispone que la solucion practica para los arrendatarios que hayan visto reducido su alquiier coma consecuencia
directa de la pandemia Covid-19, se extiende hasta el 30 de junio de 2022.

El arrendatario que aplique por primera vez Reducciones por Alquiler Relacionadas con la covid-19 mas alla del 30
de junio de 2021, ro se requiere que se revele la informacion exigida por el pérrafo 28(f) de la NIC 8

Reforima de la tasa de interés de referencia

Después de la crisis financiera, la reforma y ef reemplazo de Ias tasas de interés de referencia, como la LIBOR GBP ¥
otras tasas interbancarias {IBOR) se ha convertido en una prioridad para los reguladores globales. Actualmente existe
incertidumbre sobre el momento y la naturaleza precisa de estos cambios. Fara hacer la transicidn de los contratos ¥
acuerdos existentes que hacen referencia a la LIBOR, es posible que sea necesaric aplicar ajustes de las diferencias
de plazo y las diferencias de crédito para permitir que las dos tasas de referencia sean econémicamente equivalentes
en [a transicion

Las modificaciones realizadas a la NIIF 9 Instrumentos firancieros, la NIC 39 Instrumentos financieros: reconocimiento
y medicion y la NIIF 7 Instrumentos financieros: revelaciones brindan cierias alternativas en relacion con la reforma de
la tasa de interés de referencia. Las alternativas se relacionan con la contabilidad de cobertura y tienen el efecto de
gue las reformas generalmente ne deberian hacer que la contabilidad de coberturas termine.

Sin embarge, cualquier inefectividad de coberiura debe continuar registréndose en el estado de resultados. Dada la
naturaleza generalizada de las coberturas que involucran contratos basados en tasas interbancarias (IBOR), las
alternativas afectarén a las empresas en todas las industrias.

Las politicas contabies relacionadas con [a contabilidad de cobertura deberéan actualizarse para reflejar las alternativas.
Las revelaciones del valor razonable también pueden verse afectadas debido a las transferencias entre niveles de
jerarquia del valor razonable a medida que [os mercados se vuelven mas 6 menos liquidos.

La Concesionaria no espera impactos importantes por esta modificacion, en todo ¢aso se encuentra evaluande el
impacto que las mismas podrian tener en los estados financieros.

Marco Conceptual

El IASB ha emitido un Marco conceptual revisado que se utilizara en las decisiones para establecer normas con efecto
inmediato. Los cambios clave incluyen:

* Aumentar la importancia de la administracion en el objetive de la informacién financiera;

» Restablecer la prudencia como componente de la neutralidad;

+  Definir a una entidad que informa, que puede ser una entidad legal o una parte de una enfidad;

» Revisar las definiciones de un activo y un pasivo;

*  Eliminar el umbral de probabilidad para el reconocimiento y agregar guias sobre la baja de cuentas;

» Afadir guias sobre diferentes bases de medicién, e

* Indicar que la utilidad o pérdida es el indicador principal de desempefio y que, en principio, los ingresos y gastos en
otros ingresos integrales deben reciclarse cuando estc mejore [a relevancia o la representacicn fiel de los estados
financieros.
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No se realizaran cambios a ninguna de las normas contables actuales. Sin embargo, las entidades gue se basan en
el Marco para determinar sus politicas contables para transacciones, eventos o condiciones que de otra manera no
se tratan en las normas contables deberan aplicar el Marco revisado a partir def 1 de enero de 2020. Estas entidades
deberan considerar si sus politicas contables siguen siendo apropiadas segun el Marco revisado.

MNIIE 17 Contratos de Sequros

La NIIF 17 Contratos de Seguro estabiece principios para el reconocimiento, medicitn, presentacién & informacién a
revelar de los contratos de seguro emitidos. También requiere principios similares a aplicar a coniratos de reaseguro
mantenidos y a contratos de inversidn emitidos con componentes de participacion discrecional. El objetivo es asegurar
que las entidades proporcionan informacién relevante de forma que represents fielmenie esos contratos para evaluar
el efecto que los contratos dentro del alcance de la NIIF 17 tienen sobre la situacion financiera, f rendimiento financiero
y los flujos de efective de una entidad.

La NIIF 17 fue inicialmente aplicable a periodos anuales que comenzaréan a partir del 1 de enero de 2021, sin embargo,
la fecha de aplicacion fue extendida para periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2023, mediante
modificacién emitida por el IASB en junio de 2020. Se permite su aplicacién anticipada.

La NIIF 17 deroga la NIIF 4 Contratos de Seguro que era una norma provisional que permitié a las entidades usar una
amplia variedad de practicas contables para los contratos de seguro, reflejando los requerimientos de contabilidad
nacionales y variaciones de esos requerimientos. Algunas practicas anteriores de contabilizacion de seguros permitidas
segln la NIIF 4 no reflejaban adecuadamente las situaciones financieras subyacentes verdaderas o el rendimiento
financiero de los contratos de seguro.

La NIIF 17 requiere un modelo de medicion actual donde las estimaciones se vuelven a medir en cada pericdo de
reporte. Los contratos se miden uiilizando los componentes de:

» Flujos de efectivo ponderados de probabilidad descontados:

+ Un ajuste explicito de riesgo, y

* Unmargen de servicic contractual (CSM por sus siglas en inglés) que representa la ufilidad no ganada del contrato
la cual se reconoce como ingreso durante e! periodo de cobertura.

La norma permite elegir entre reconocer los cambios an las tasas de descuento en el estado de resultados o
directamente en ofros resultados integrales. Es probable gue la eleccion refleje como las aseguradoras registran sus
activos financieros segiin la NIIF 9.

Se permite un enfoque opcional de asignacién de primas simplificado para el pasivo de la cobertura restante para
contratos de corta duracion, que frecuentemente son ofrecidos por aseguradoras que no otorgan seguros de vida.

Existe una modificacién al modelo general de medicién denominado “método de comisiones variables” para ciertos
contratos de aseguradoras con seguros de vida en los que los asegurados comparten los rendimientos de los elementos
subyacentes. Al aplicar el método de comisiones variables, |a participacion de la entidad en las variaciones del valor
razonable de las partidas subyacentes se incluye en el margen de servicio contractual. Por lo tanto, es probable que
los resultados de las aseguradoras que utilizan este modelo sean menos volatiies que en el modelo general.

Las nuevas normas afectarén los estados financieros y los indicadores clave de rendimiento de todas ias entidades
gue emiten contratos de seguros o contratos de inversiones con caracteristicas de participacion discrecional.

La Concesionaria no espera impactos por esta norma, teniendo en cuenta que no ha identificado que desarrolie
contratos de seguro, en todo caso se estan efectuando analisis detailados.

3. ADMINISTRACION Y GESTION DE RIESGO

Las actividades de la Concesionaria la exponen a variedad de riesgos financieros: riesgo de mercado (Incluyendo
riesgo de valor razonable por tasa de interés y riesgo de precio) y riesgo de liquidez. Ademas de lo anterior se estd
expuesto a riesgos operacionales v legales.

El proceso de gestion de riesgos de ia Concesionaria se enmarca en los lineamientos disefiados por la Alta Direccion,
congruentes con |as direcfrices generales de gestion y administracion aprobados por la Junta Directiva. Los riesgos
operacionales y legales son monitoreados en su cumplimiento y se cuenta con la asesoria juridica en las diferentes
especialidades de acuerdo con la necesidad.
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a) Riesgo de tasa de interés

El riesgo de tipo de interés es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento
financiero puedan fluctuar como consecuencia de las variaciones en los tipos de interés de mercado. La exposicion de
fa Concesionaria a dicho riesgo se refiere basicaments a las obligaciones de la Concesionaria con tipos de interés
variables.

Los margenes de intereses pueden incrementar como un rasultado de cambios 2n las tasas de inferés, pero también
pueden reducir y crear pérdidas en el evente de que surjan movimientos inesperados en dichas tasas. La administracion
de la Concesionaria monitorea sobre bases diarias los saldos de los dineros invertidos en el patrimonic auténomo
administrados por la Fiduciaria con al fin de tomar decisiones.

La inversion sujeta a la exposicion de cambics en las tasas de interés corresponde a la deuda subordinada.
b) Riesgo de crédito

F! riesgo de crédito es el riesgo de que una de las contrapartes no cumpla con las obligaciones derivadas de un
instrumento financiero o contrato de compra y este se traduzca en una pérdida financiera.

ta Concesionaria estd expuesta al riesgo de crédito en sus actividades operativas (fundamentalmente para los
deudores}, en sus actividades de financiacién y otros instrumentos financieros.

¢) Riesgo de Liquidez.
Ei riesgo de liquidez esta refacionado con la imposibifidad de cumplir con las obligaciones adquiridas.

Como parte dei anélisis de riesgo de liquidez, la Concesionaria monitcrea sus niveles de caja disponible, niveles de
endeudamiento, la estructura del activo y del pasivo, el grado de liquidez de los activos, [a dispenibilidad de lineas de
financiamiento y la efectividad general de la gestién de activos y pasivos; lo anterior con e fin de mantener la liquidez
suficiente para enfrentar posibles escenarios de estrés propios o sistémicos.

d) Gestidn de capital

Para propdsites de gestion de! capital de la Concesionaria, el capital incluye e! capital accionario emitido y todas las
demas reservas de patrimonio atribuibles a los propietarios de la Concesianaria.

£l objefivo principal de la gestion del capital de ia Concesionaria es maximizar el valor para el accionista.

Para lograr este objetivo, ia gestion del capital de la Concesionaria, entre otras cosas, apunta a asegurar que se
cumplan las clausuias financieras correspondientes a la deuda subordinada vy que definen los requerimientos de
estructura de capital.

La Concesion gestiona su estructura de capital y realiza los ajustes pertinentes en funcion de los cambios en las
condiciones econémicas y ios requerimientos de las clausulas financieras. A fin de mantener y ajustar su estructura de
capital y de deuda con sus accionistas.

La Concesion puede modificar los pagos de deuda, dividendos a los accionistas, reembolsarles capital o emitir nuevas
acciones.

4. EFECTIVO
Los saldos de efectivo y equivalentes de efectivo comprenden lo siguiente

Al31de
diciembre de
2022
Depasitos en cuentas de ahorro Proyecto (i) 27,965,247

Bancelombia - Admon. () 101,769
28,067,016

() En esta cuenta se controla las entradas y salidas del disponible destinado al Fondo Rotatorio, el cual fue creado
con el fin de contar con recursos disponibles para la Concesién.
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(if)

5.

Para el manejo del fondo rotatoric constituido por $1.00C millones, se suscribio entre [a Concesion y el Patrimonio
Auténome Troncal Magdalena 1, un contrato de Mandato sin represeniacion, en virtud del cual se atienden los
costos de caracter administrativo dei proyscto. Este se fibera en |a medida en que el mandatario no representativo
fegalice los costos efectivamente pagados y los solicite a través de un documento denominado Reembolsc del
Fondo Rotatorio.

Con el propésito que el mandatario no representativo se encargue en nombre propio pero por clienta de la
Concesion de realizar los pagos que deban efectuarse con cargo a ios recursos a gue se hace referencia en la
clausula décima cuarta del contrato de mandato, asi como atender las obligaciones fiscales derivadas de la
utilizacion de los mismos, por medio del presente se reglamenta un mandato sin representacion en desarrollo de
lo previsio en el articulo 29 del

Decreto 3050 de 1997 y en el articulo 3 del Decreto 1514 de 1998 y demas narmas gue los complementen,
madifiquen o adicionen.

Corresponde a los aportes realizados por la Concesién al Pafrimonio Auténomo para la ejecucién del proyecto: las
cuentas proyecto son recursos que controla la Concesion, obtiene rendimientos financieros, vy se destinaran Unica
y exclusivamente a la atencion de todos los pagos, costos y gastos a cargo de la Concesionaria que establece el
contrato, cumnple con la condicion de efectivo.

EFECTIVQ RESTRINGIDO

5.1 CORRIENTE

A continuacion, se presenta el detalle det saldo que compone la partida del efectivo restringido de la Entidad; los cuales
estan compuestos por ciertas subcuentas; y los recursos disponibies se destinaran dnica y exclusivamente a la atencion
especifica de cada una de ellas

Al 31 diciembre

Entidad Cuenta No. Detalle del Efectivo de 2022
Ahorro Bancolombia 69000004172 Predios 8,524,660
Ahorro Bancolombia 68000004177 Recaudo de Peajes 8,613,517
Ahorro Bancolombia 69000004174 Redes 6,083,967
Ahorro Bancolombia 69000004173 Compensaciones socioambientales 1,625,906

Total cuentas proyecto 25,248,050

Al 31 de diciembre de 2022 no existen embargoes scbre el rubro de efectivo y equivalente de efectivo.

5.1 NO CORRIENTE

Al 3t de
diciembre de
Entidad Cuenta No. Detalle del Efectivo 2022

Anorro Bancolombia 69000004178  Interventoria y Coordinacion 5,765,311
Ahorro Bancolombia 69000004175  Policia de Carreteras 2,195,399
Ahorro Bancolombia 69000004176  Obras Sociales 494,348
Ahorro Bancolombia 69000004184 MASC 434,805
Ahorro Bancolombia 69000004179  Soporte Contraciual 410,585
Ahorro Bancolombia 69000004181  Excedentes ANI 99,001
Ahorro Bancolombia 69000004183  Obras Mencres 4
Ahorro Bancolombia 69000004182  explotacion Comercial 1

Total Cuentas ANI (1) 9,399 454

La ANI sera la encargada de dar instrucciones al Patrimonio Autdnomo para el uso de estos recursos, los cuales en
tedo caso deberdn destinarse a atender ias actividades relacionadas con el propésito de cada subcuenta.
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Para que la Fiduciaria efectlie cada pago, se requeriré siempre de la correspondiente notificacion por parte de la ANI.

(N El efectivo restringido de las "CUENTA AN, corresponde a recursos gue son entregados por anticipado en
cumplimiento del acuerdo de concesion per el concesionario para los diferentss conceptos determinados en el
conirato como son: interventoria y supervisién, soporte coniractuai, entre otros. Por [a caracteristica econdmica
de las cuentas se estabiece qgue el beneficiaric de estos recursos, junto con sus respectivos rendimientos, sera
la Agencia Nacional de Infraestructura -ANI, y no estan disponibles para que la entidad pueda usarlos en sus
compromisos, asi mismo, los rendimientos que puedan generar estos recursos son propiedad de terceros y no
se tiene influencia ni injerencia en sus rendimientos y retornos. También son parte de ios recursos de las cuentas
ANI los aportes de la entidad por Vigancias Futuras, recursos que permanecen como efectivo restringido bajo
el control de ia ANI mientras no entren en operacion las unidades funcionales.

6. CUENTAS FOR COBRAR COMERCIALES POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El saldo de cuentas comerciales por cobrar y ofras cuentas al 31 de diciembre de 2022 comprende lo siguiente:

Al 31 de
diciembre de
2022
Diversas 22,847
Peajes (1) 831,808
Fonde Roiatorio 090,843
945,498

(1} A 31 de diciembre de 2022 corresponde a cuentas por cobrar por el recaude de peaje de los Gltimos dias del
mes, los cuales son legalizados al mes siguiente.

7. ACTIVO FINANCIERO - DERECHOS DE CONCESION

El saldo de los activos financieras concesionados al 31 de diciembre de 2022 comprende lo siguienie:

Al 31 de
diciembre de
2022
Servicios de construccion 37,043,481
37,043,481
El detalle de movimiento de los activos financieros es el siguiente:
Saldo al 2 de agosto de 2022 -
Actividades de explotacion — Servicio de Concesion 12,117,096
Fondec Subcuentas 24 926,386
Saldo neto al 31 de diciembre de 2022 37,043,481
8. OTROS ACTIVOS NG FINANCIEROS
El detalle de los otros Activos No Financieros es
Al 31 de

diciembre de 2022
Anticipos de Consorcio Constructor 62,782 417
Anticipes de contratos y proveedores 4,474 293
Pdlizas (1) 21,689,904
Programa Contable SIIGO 2,113
Toftal 88,948,727
Porcion no Corriente (1) (21,692,017)
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Total 67,256,710
Seguros

(D Cotrespondiente a las pélizas adquiridas por concepto de responsabilidad civil y cumplimiento estas son
amartizadas en linea recta con una cuota fija durante la vigencia de cada una, el movimiento de las polizas es

el siguiente:
Al 31 de
diciembre de 2022
Programa Contabie SHGO 2,113
Pélizas 23,687,788
Amortizaciones {1,997,884)
Total 21,692,017

8. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

El saldo de las cuentas comerciales y otras cuentas por pagar comprende lo siguiente:

Al 31 de diciembre

de 2022
Proveedores y servicios por pagar 1,261,831
Pasivos de contrato 5,850
1,267,781

10. BENEFICICS A EMPLEADOS
Los beneficios a empleados comprenden lo siguisnie:

Al 31 de diciembre

de 2022
Cesantias 37,118
Vacaciones 39,714
Interés sobre cesantias 802
Salario por pagar 500
Prima de Servicios 207
78,441

11. DEUDA SUBORDINADA

La Concesién adguirid una deuda con sus accionistas que ha sido desembolsada en el afio 2022, la cual en el
Patrimonio Auténomo hasta el 31 de diciembre de 2022 fue registrada como apories de instrumento de deuda.

Autopista Magdalena Medio S.A.S., en el reconocimiento inicial, mide la deuda subordinada por su valor razonable
utilizande los supuestos de una fransaccidn ordenada entre participantes del mercado en la fecha de la medicién.
Cualquier exceso entre el importe recibido y el valor razonable de Iz financiacion con accionistas.

Las condiciones pactadas fueron las siguientes de acuerdo con el contrato de deuda subordinada firmado con los
accionistas:

Desembolsos
El total de los desembolsos ascendic al 31 de diciembre de 2022 a la suma de COP $148,760,010 miles.
Causacion de Intereses

La causacion de intereses se caiculara por el namero de dias efectivamerte transcurridos sobre Iz base de un afio de
365 afios.
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La tasa de inferés & aplicar es una tasa efectiva anual de! DTF vigente en la fecha de determinacion de DTF + 1.25%

Los intereses causados hasia el 31 de diciembre de 2022 seran capitalizados al valor inicial de la deuda.

El detalle de la deuda subordinada es el siguiente:

Deuda Subordinada

Pasivo - Deuda Interés TOTAL

Deuda subordinada

Aportes 149,760,010 148,760,010
intereses causados 2,498,824 2,498,824
Retencién (163,021 {163,021}
Saldo deuda subordinada 31 de diciembre 2022 149,760,010 (2,335,803) 152,095,813
El detalle de la deuda subordinada por accionistas es el siguiente

Pasivo - Deuda interés Total

KMA Construcciones SAS 74,545,044 1,025,910 75,570,954
Ortiz Construccionss vy Proyactos SA 75,214,966 1,309,893 76,524,859
Al 31 de diciembre de 2022 149.760.010 2,335,803 152,095,813

12.  OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS

12.1 Cuentas comerciales por pagar

Al 31 de diciembre de 2022, los ctros pasivos corresponden a las cuentas por pagar por concepto de recaudo de

peajes, incluidos los aportes al Fosevi asi:

Recaudo pesjes Aguas Negras (1)

Recaudo peajes Zambito (1)

ingresos Recibidos para terceros (2)

Cuenta por pagar Fosevi — Aguas negras (1)
Cuentas por pagar Fosevi — Zambito (1)
Sobrante Aguas Negras (1)

Sobrantes Zambito (1)

Al 31 de
diciembre

de 2022

5,028,413
4,290,018
441,512
45,841
36,982
1.600
1,113

$,845,47%

(1) Corresponde al recaudo de los peajes Aguas negras y Zambito, asi como scbrantes y Fosevi, los cuales son
administrados por el Fideicomitente y consignados al patrimonio autdnomo. Se detalla tarifas por cada estacién

de peajes.

Estacién de

CATEGORIAS VEHICULARES

(2)

N

V.

Peaje i AR | S , ‘ sy o
Aguas Negras 11,700.00| 14,800.00| 34,700.0G| 41,600.00| 48,900.00
Zambito 11,700.00; 14,800.00| 34,700.00| 41,600.00¢{ 48,200.00
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12.2 Otros Pasivo No Financiercs

Corresponde a los Fandeos realizados a las cuentas contractuales en cumplimiento 3 lo establecido en el
contrato de Concesion a 31 de diciembre de 2022 asi:

Al 31 de
diciembre

de 2022
Subcuenta Predios 8,545 960
Subcuenta Redes 5,825,124
Subcuenta Interventorfa y Supervision 5,520,025
Subcuenta Policia de Carreteras 2,170,441
Subcuenta Compensaciones Socioambientales 1,556,736
Subcuenta QObras Sociales 473,320
Subcuenta Masc 429,861
Subcuenta Soporte Contractual 405,916
24,926,385

13. IMPUESTO SOEBRE LA RENTA
13.1. Pasivos por impuestos corrientes
Comprende los impuestos pendientes por cancelar y otras cuentas relacionadas.

Al 31 de Diciembre

de 2022
Retencion Patrimonio Auténomo 227,769
Retencion en la fuente por pagar 20,674
Retencién de ICA por pagar 32
248,475

13.2 impuesto sobre la renta diferido

ia reconciliacién de la tasa efectiva es como sigue:

Al 31 de diciembre

de 2022
Utilidad / Pérdida antes de impuesto scbre fa renta 1,089,851
(Gasto) ingreso por impueste diferido (451,2687)
Tasa efectiva 35% (381,448)

El movimiento de! pasivo neto por el impuesto sobre la renta diferido fug el siguiente:

Saldo Inicial -
Gasto por impuesto diferido def periodo (451,267)
Total Pasivo al 31 de diciembre de 2022 (451,267)

Gasto por impuesto a las ganancias corriente y diferido

Impuesto sobre la renta diferido

Al 31 de
diciembre de
2022

Ingresos {(Gastos) por impuestos diferidos 451,287
451,267
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Firmeza de las declaraciones de! impuesto sobre ja renta

El término de firmeza general para las deciaraciones tributarias correspondientes ai afio gravable 2015 era de dos (2)
afios a partir de su presentacion, ahora bien, en las declaraciones donde se hubieren determinado o compensado
pérdidas fiscales era de cinco (5) afios 2 partir de la fecha de presentacién de la declaracién de acuerdo con o expuesto
por ¢l articulo 147 del Estatuto Tributario introducido por la Ley 1111 de 2008, proponiéndose como modificacién lo
sefialado en negrita,

“Las declaraciones de impuestos de 2015 pueden ser revisadas por las autoridades de impuesios dentro de los 5 afios
siguientes a la fecha de presentacion y/o correccidn, teniendo en cuenta que se determing o compensd una pérdida
fiscal dentro de la misma, de acuerdo con lo expuesto por el articulo 147 del Estatuto Tributaiio vigente para [a fecha,
en el evento gue ello ocurra, ro se esperan diferencias significativas que impliquen la modificacidn de Impuesto
liguidado, ni de la imposicién de sanciones que conlleven el reconocimiento de contingencias en los estados
financieros.”

“A partir del afio 2017, el término general de firmeza de las declaracicnes tributarias serd de 3 afios a partir de la fecha
de su vencimiento o a pertir de la fecha de su presentacion, cuando estas hayan sido presentadas de forma

extemporadnea. Respecto de las declaraciones de precios de transferencia, el término de su firmeza sera de 6 anos,
reduciendose a 5 afies con la expedicién del articulo 117 de la Ley 2010 de 2018."

Otros aspectos

Impuesto a los dividendos

Los dividendos provenientes de utilidades que no han pagado impueste en cabeza de la sociedad quedaran gravados
a la tarifa general del impuesto de renta segiin el periodo gravable en que se paguen o abonen en cuentz; la retencién
en la fuente del 15% se aplicara una vez disminuido este tmpuesto (33% para el afio gravable 20189, 32% para el afio
gravable 2020, 31% para el afio gravable 2021 y 30% a partir del afio gravable 2022}

Para los dividendos provenientes de utilidades que ya pagaron impuesto en cabeza de [a sociedad que los distribuye el
impuesto sera del 7.5%

Renta presuntiva

La renta liquida del contribuyente no puede ser inferior al 3% de su patrimonio liquido, en el ultimo dia del ejercicio
gravable inmediatamente anterior. A partir del afio 2017 sera el 3.5%.

Impuesto sobre las ventas

A partir del afio gravable 2017, la tarifa general del impuesto sobre las ventas es del diecinuave por ciento (19%) y una
tarifa diferencial del 5%, para algunos bienes y servicios de conformidad con el articulo 184 y 185 de la ley 1819 de
2016.

A partir del afio gravable 2017, el hecho generador del IVA se amplié a la venta de bienes en general, la venta o
concesion de intangibles relacionados con fa propiedad industrial ¥, a la prestacion de servicios en Colombia, o desde
el exterior, salvo exclusiones expresas de la norma, de conformidad con el articulo 173 de Ia ley 1819 de 2616.

A partir del afio gravable 2017, los periodos de declaraciones Yy pagos de IVA seran bimestral y cuatrimestralmente, de
conformidad con el articulo 600 de la ley 1819 de 2016.

La ley 1819 en su articulo 194 sefiald que los periodos para solicitar descontables, serd de tres periodos bimestrales
inmediatamente siguientes al perfodo de su causacion.

14.  PATRIMONIO
Capital social
El capital autorizado de la Sociedad es de $1,000,000,000 dividido en 1,000,000 acciones a un valor nominal de $1,000

cada una, a la fecha el capital suscrito es de $100,000,000, dividido en 100,000 acciones ordinarias de valor norminal de
$1,000 cada una.
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Accionista
KMA Construcciones S. A.
Ortiz Construcciones y Proyectos

15. INGRESOS DE CONTRATOS CON CLIENTES

El saldo de los ingresos de actividades ordinarias estd compueste por:

Fondeo Subcuentas
Activo financiero — Capex (i)
Activo financiero — Opex (i)

Total ingreso de actividades ordinarias

Al 31 de diciembre
de 2022

24,926,386
8,752,557
3,364,539

37,043,461

No. De Acciones Yalor Participacion %
50.00C 50.000 50
50.000 50.000 50

100.000

(Y A 31 de diciembre de 2022 corresponde al ingreso por ¢l activo financiero que se determina como el valor de
costos incurridos en la operacion y mantenimiento (opex) para el periodo del 2022. Por la etapa en la cual se

encuentra el proyecto, el margen estipulado es 0%

16. COSTOS DE CONSTRUCCION Y OPERACION

L.os costos de ventas corresponden al suministro de servicios realizados por la Autopista Magdalena Medio S. A. S.,
las cuales estdn asociadas al contrato de construccion. Este contrato es estimado con suficiente fiabilidad ya que los
costos e ingresos estan establecidos por cada etapa, fase, actividad y la probabilidad de obtener beneficios futuros
estan garantizados y definidos en el contrato clausula 3.1. Capitulo |l de la parte general def contrato de concesion.

Costos de operacién y mantenimiento

CAPEX

Fondeo Subcuentas
Amortizacién de pdlizas
Estudios y Disefios
Costos operacionales
Honorarios

Total Costos CAPEX

OPEX

Activos No reversibles
Gastos de Operacion
Costos operacionales
inversion en Infraestructura
Mantenimiento vial
Estudios y Disefios

Equipo de computacidn y Comunicacién
Equipo Muebles y Enseres
Gasto de Financiacion
Seguros

Gestién ambiental
Honorarios

Otras compras

Otras gastos

Total OPEX

TOTAL CAPEX y OPEX

Al 31 de diciembre
de 2022

24,926,386
1,997,884
1,281,588

74,364
10,702

28,290,924

3,368,133
1,770,455
1,430,544
1,400,000
321,749
127,658
127,530
109,312
568,310
16,721
10,837
10,710
577

21

8,752,557

37,043,481
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17. INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS
El detalle de los ingresos y costos financieros estd compuesto por:

Al 31 de diciembre

de 2022

Intereses cuentas de ahorro (i} 3,890,739
Total ingresos financieros 3,990,735
Intereses deuda subordinada (2,498,824)
Gravamen al movimiento financiero (398,871)
Otros gastos financieros (2,974)
Otros gastos (119)
Total Gastos Financieros (2,900,888)

(1,089,851)

(i Corresponde a los rendimientos financieros de las cuentas propias de la Concesidn donde el Gnico beneficiario
es la Autopista Magdalena Medio S. A, S.
18. PARTES RELACIONADAS

Se consideran transacciones entre partes relacionadas, toda transferencia de recursos, servicios y obligaciones entre
el fidelcomiso y sus partes relacionadas de acuerdo con la NIC 24,

El 16 de junio de 2022 se firmé el Contrato de Concesion entre [a Concesionaria y la Agencia Nacional de Infraestructura
ANI.

suU composicidn accionaria a 31 de diciembre de 2022 es:

Accionista Participaciéon %
KMA Construcciones S. A. 50
Ortiz Construcciones y Proyectos S. A. . 50
100

Entre las obligaciones del fideicomiso se encuentran: el recaudoc de peajes y demas ingresos del contrato, pagos
necesarios para la ejecucion del proyecto (v.gr. proveedores y contratistas), distribucion de excedentes patrimoniales
del proyecto a los beneficiarios (los concedentes), y presentacion de estados financieros con el registro de los
principales hechos econdmicos del proyecto.

Al 31 de diciembre

de 2022
Cuentas por pagar
Kma Construcciones Deuda subordinada e intereses 75,570,953
Ortiz Construcciones Deuda subordinada e intereses 76,524,859
Kma Construcciones Cuenta por pagar 18,761
Total cuentas por pagar 152,114,573

Transacciones con Personal Gerencial Clave

La Junta Directiva de Autopista Magdalena Medio S.A.S., tiene siete (7) miembros principales incluidos dos (2)
miembros independienies.

Los miembros independientes recibieron al 31 de diciembre de 2022 honorarios por $10,740,000 No existe ningdin otro

egreso por salarios, vidticos, gastos de representacion, bonificacién, prestacién en dinerc o en especie, tfransporte o
cualquier ofra clase de remuneracion en condicion de miembros de la Junta Directiva.
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19. PROCESOS JUDICIALES

A la fecha la Concesionaria Autopista Magdalena Medio SAS no fiene inicio de procesos Judiciales, litigios y/o
demandas gue pusdan significar algin retiro de dinero.

20. SUCESO0S QUE REVELAR

En virtud de lo establecido en la Seccion 4.2 de la Parte Especial del Cordrato de Concesidn, la estructura tarifaria
esta sujeta a actualizacidn anual; No obstante, con fecha de 15 de enero de 2023, el gobierno nacional , mediante el
MINISTERIO DE TRANSPORTE expidi6 el Decreto 0050 , “Por medio de! cual se ordena no incremantar las tarifas
de peaje a vehiculos que transiten por el territorio nacional por las estaciones de peaje a cargo del Institutc Nacional
de Vias —~ INVIAS y de [a Agencia Nacional de Infraestructura — AN|™,

En consecuencia, al estar tas estaciones de peaje dei Proyecto dentro del marco regulado por el Decreto 0050, no
procede la actualizacion de las tarifas conforme la seccion antes referida.

Sin embargo, es de advertir que en virtud de las Secciones 3.3(i) y 13.3(m) de la Parte General del Contrato de
Concesion, la imposibilidad de actualizar las tarifas se configura como a un riesgo en cabeza de la AN respecto al
cual estan establecidos los mecanismos para garantizar al Concesionario el reconocimiento de la diferencia por menor
recaudo, a saber: (i) recursos del Fonde de Contingencias y, en el evento de ser insuficientes; (i) recursos en
Subcuenta de Excedentes ANI, y; (iii)inclusion de recursos en el presupuesto de la ANI.

También el Decreto 0050 dispone [a obligacion de la AN! de atender las obligaciones relacionadas con la expedicion
del decreto con recursos de correspondientes al Fondo de Contingencias.

Por dftimo, de conformidad con el Decreto 0050, el esquema tarifario debe normalizarse a partir del 31 de diciembre
de 2024 cuando procedera el restablecimiento de la tarifa.

21. IMPACTOS MACROECONOMICOS EN LA ELABORACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Durante el periodo comprendido entre el 2 de agosto y el 31 de diciembre de 2022 no se han presentado cambios
significativos en las estimaciones macroecondmicas que hubieran afectado las cifras de cierre del ejercicio de manera
significativa.

Sin embargo para el afio 2023 se prevé una desaceleracion a a nivel global, los datos proyectan caidas en la actividad
econdmica, allos niveles de inflacion v altas tasas de interés, al menos en el primer semestre del afio . Para Colombia,
se espera gue la actividad econémica supere a sus pares regicnales. Bancolombia prevé una inflacién anualizada del
8,3% (Bancolombia- Informe Expectativa: Inflacién de febrero 2023- Marzo 1 de 2023} y por su parte , Corficolombiana
estima un crecimiento del PIB del 1,5% ( Perspectivas macroeconémicas afic 2023). Finalmente, la expectativa es
que ef Banco de la RepUblica culmine su ciclo de subida de tasas al cierre del primer semestre del afio, favoreciendo
el crédito al clerre del cuarto trimestre del afio.

22. CIERRE FINANCIERO

En cumplimierito con lo establecido en el Contratc de Concesién APP No. 002 de 2022, el cual dictamina las
indicaciones para el cumplimiento del cierre financiero, el concesionaric tiene 360 dias contados a partir de la fecha
de inicio para presentar la totalidad de la documentacion para acreditar el cierre financiero. Por {o anterior atin no se
cuenta con cierre financiero aprobado.

23. HECHOS POSTERIORES
No se presentaron hechos relevantes después del cierre de los estados financieros vy hasta la fecha de su aprobacion

gue puedan afectar de manera significativa la situacién financiera de la Compaiia reflejada en los estados financieros
de propésito especial con corte al 31 de diciembre de 2022,



Certificacién de los Estados Financieros Consolidados

A los sefiores Miembros de la Asamblea de Accionistas de
Autopista Magdalena Medio S. A, S.

15 de marzo de 2023

El suscrito representante legal y contador de Autopista Magdalena Medio S. A. S., certifica gue los
estados financieros consolidados de la Compafifa al 31 de diciembre de 2022 han sido fielmente tomados
de los libros y que antes de ser puestos a su disposicion y de terceros hemos verificado las siguientes
afirmaciones contenidas en ellos:

a. Todos los activos y pasivos incluidos en [os estados financieros consclidados de la Compafifa 31 de
diciembre de 2022 existen a esas fechas y todas las transacciones incluidas en dichos estados se
han realizado durante los afos terminados en esas fechas.

b. Todos los hechos econémicos realizados por la Compafifa, durante los afios terminados en 31 de
diciembre de 2022 han sido reconocidos en ios estados financieros consolidados.

¢. Los activos a esas fechas representan probables beneficios econdmicos futuros (derechos) y los
pasivos representan probables sacrificios econémicos futuros (obligaciones), obtenidos o a cargo de
ta Compafifa a 31 de diciembre de 2022.

d. Todos los elementos a esas fechas han sido reconocidos por sus valores apropiados, de acuerdo
con los principios de contabilidad generalmente aceptados en Colombia.

e. Todos [os hechos econémicos que afectan la Compafiia han sido correctamente clasificados,
descritos y revelados en los estados financieros.
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