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INFORME DEL REVISOR FISCAL SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS
CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023

Sefores
Accionistas de
AUTOPISTA MAGDALENA MEDIO S.A.S.

Opinidn

He auditado los estados financieros consolidados de Autopista Magdalena Medio S.A.S.
que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2023 y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de fiujos
de efectivo por el afio terminado en esa fecha, que incluyen el resumen de las politicas
contables significativas y otra informacion explicativa.

En mi opinion, los estados financieros consolidados adjuntos, tomados de los registros
contables de la Compafiia, presentan razonablemente, en todos los aspectos de
importancia material, la situacion financiera de Autopista Magdalena Medio S.A.S. al 31 de
diciembre de 2023 y los resultados integrales de sus operaciones, los cambios en el
patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con
Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera (NCIF) que por disposicién legai han
sido aceptadas en Colombia.

Fundamento de la opinién

He llevado a cabo mi auditoria de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria
aceptadas en Colombia. Mi responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe mas
adelante en la seccion de Responsabilidad del Auditor en relacién con la auditoria de los
estados financieros

Soy independiente de la Compariia de conformidad con los requerimientos de ética
aplicables a mi auditoria de los estados financieros y he cumplido las demas
responsabilidades de conformidad con esos requerimientos. Considero que la evidencia de
auditoria que he obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para mi opinién

Cuestiones Claves de auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellos asuntos que, segun mi criterio profesional,
han sido de la mayor significatividad en mi auditoria de los estados financieros terminados
en 31 de diciembre de 2023. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de mi
auditoria y en la formacion de mi opinion sobre los mismos por lo que no expresé una
opinién separada sobre estas cuestiones:
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Incorporacién de la informacion financiera dei Patrimonio Auténomo Troncal del
Magdalena 1

Descripcion de la cuestion clave de la auditoria

De acuerdo con el numeral 3.13 de la parte general del contrato de concesién suscrito al
16 de junio de 2022 entre la Agencia Nacional de Infraestructura (ANI) vy Autopista
Magdalena Medio S.A.S.) el Concesionaric debera incorporar, a su cuenta y riesgo, un
patrimonio auténomo a través del cual se canalicen todos los activos Y pasivos y en general
se administren todos los recursos del Proyecto. En tal sentido, la Autopista Magdalena
Medio S.A.S. suscribié con Fiduciaria Bancolombia S.A. la constitucién de Iz Fiducia
Mercantil Irrevocable de Administracion y Pago denominada Fideicomiso P.A. Troncal dei
Magdalena 1

Los estados financieros de Autopista Magdalena Medio S.A.S. al 31 de dicierbre de 2023
incluyen activos por valor de $578.012 millones, pasivos por valor de $58C.4584 millones,
ingresos por valor de $150.937 millones, costos por valor de $131.554 millones y gastos
per valor de $23.025 millones que corresponden a la informacién financiera del Fideicomiso,
cuyas cifras no estuvieron dentro del alcance de mj auditoria.

Como se abordd la cuestion clave de auditoria

Los estados financieros del mencionado Fideicomiso fueron auditados por otros contadores
publicos (auditores externos) cuya opinion favorable (sin salvedades), fechada el 20 de
marzo de 2024, me fue suministrada y en consecuencia, mi opinién relacionada con las
cifras incluidas del Patrimonio Auténomo se basa tnicamente en el informe de esos
auditores externos.

Adicionalmente, llevé a cabo los siguientes procedimientos de auditoria: (a) inspeccioné los
estados financieros del Fideicomiso al 31 de diciembre de 2023, obteniendo entendimiento
sobre las politicas y practicas contables que se emplearon en su determinacidn y
presentacion, asi como la clasificacién de los diferentes rubros y saldos que los componegn
y, (b) revisé el proceso de consolidacién de la informacién financiera de Autopista
Magdalena Medio S.A.S. con la del Fideicomiso.

Responsabilidad de la Administracién de Autopista Magdalena Medio y del Gobierno
de la compaiiia en relacion con los estados financieros

La Administracion de Autopista Magdalena Medio S.A.S. es responsable por la adecuada
preparacion y presentacion razonable de dichos estados financieros de acuerdo con las
Normas de Contabilidad y de Informacion Financiera (NCIF) adoptadas en Colombia, y por
el control interno que la Administracién consideré necesario para que la preparacién de
estos estados financieros esté libre de error material debido a fraude o error

En la preparacién de los estados financieros, la Administracién de Autopista Magdalena
Medio S.A.S. es responsable de la evaluacién de la capacidad de la Compafifa para
continuar como negocio en marcha, revelando, segin corresponda, las cuestiones
Carrera 45 No 108 A 50, piso 6 — Teléfono 601 658 37 82
Bogota D.C., Colombia
aumacon@gmail.com



~S3

AUMACON

Auditors & Management Consultants

relacionadas con el principio de negocio en marcha y utilizando ei principio contabie de
negocic en marcha, excepto si la Administracion tiene la intencién de liquidar la empresa o
de cesar sus operaciones o bien que no exista otra alternativa mas realista que hacerlo.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Mi objetivo es obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de error material, debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene mi opinién. “Seguridad razonakle” es un alto grado de seguridad,
pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales
de Auditoria aceptadas en Colombia, siempre detecte un error material cuando este exjste.
Los errores pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente
o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones
economicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
aceptadas en Colombia, apliqué mi juicio profesional y mantuve una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

e lIdentifique y valoré los riesgos de error material en los estados financiercs, debido a
fraude o error; disefié y apliqué procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtuve evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una
base para mi opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas
elevado que en el caso de un error material debido a error, ya que el fraude puede
implicar ~ colusion,  falsificacion, omisiones  deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas o la elusién del control interno.

* Evalué lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por la
Administracion.

e Obtuve un entendimiento del control interno relevante para ia auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que fueren apropiados en las circunstancias Y no
con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de Ia
Compainiia.

e Evalué lo adecuado de la utilizacion, por la Administracién, del principio contable de
negocio en marcha y, basandome en la evidencia de auditoria obtenida, conclui sobre
si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condicicnes gue
puedan generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar
como negocio en marcha. Si concluyo que existe una incertidumbre material, se
requiere que llame la atencién en mi informe de auditoria sobre la correspondiente
informacion revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que exprese una opinién modificada.

o Mis conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de mi
informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de
que la Compania deje de ser un negocio en marcha
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e Evalué la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluida la informacién revelada, y si los estados financieros representan las
fransacciones y hechos subyacentes de un modc que logran la presentacién razonable

Comuniqué a la Administracién de Autopista Magdalena Medio S.A.S., entre otras
cuestiones, el alcance y ei momento de realizacion de ia auditoria planificados y los
hailazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa de control
interno que identifiqué en el transcurso de ia auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Ademas, informo que durante el afio 2023 la Compania ha llevado la contabilidad conforme
a las normas legales y a la técnica contable; las operaciones registradas en los libros de
contabilidad y los actos de los administradores se ajustan a los estatutos y a las decisiones
de la asamblea de accionistas y de Ia junta directiva; la correspondencia, los comprobantes
de las cuentas y los libros de actas y de registro de acciones se llevan y se conservan
debidamente; el informe de gestidn de la administracion guarda la debida concordaricia con
los estados financieros y la Compafiia ha efectuado la liguidacién y pago cportuno de
aportes al Sistema de Seguridad Social Integral. No tengo evidencia de restricciones
impuestas por la Administracién de la Compafiia a la libre circulacion de las facturas
emitidas por sus proveedores de bienes y servicios.

De otra parte, el Cédigo de Comercio establece en el articulo 209 Ia obligacién de
pronunciarme sobre lo adecuado de las medidas del control internc y de conservacién y
custodia de los bienes de la Compaiiia y de terceros en su poder.

Mi trabajo se efectué mediante la aplicacién de pruebas para esvaluar el grado de
cumplimiento del funcionamiento del proceso de control interno, el cual es igualmente
responsabilidad de la Administracién de Autopista Magdalena Medio S.A.S.

Los referentes que he tomado para la evaluacién de este asunto durante mi revision fueron
el entorno de control, el proceso de valoracion de riesgos por la Compaiiia, los sistemas de
informacién usados para procesar y emitir informacion financiera, las actividades de controi
aplicadas en la preparacién y presentacion de los estados financieros y el seguimiento a
las actividades de control ejercidas por la Junta Directiva.

El control interno es un proceso efectuado por los encargados del gobiermo corporativo, la
administracion y otro personal designado, para proveer razonable seguridad en relacion
con la preparacion de la informacion financiera confiable, el cumplimiento de las normas
legales e internas y el logro de un alto nivel de efectividad y eficacia en las operaciones.

El control interno de una entidad incluye aquellas politicas y procedimientos que (1)
permiten el mantenimiento de los registros que, en un detalle razonable, reflejen en forma
fiel y adecuada las transacciones y las disposiciones de los activos de la entidad: (2)
proveen razonable seguridad de que las transaccicnes son registradas en lo necesario para
permitir la preparacién de los estados financieros de acuerdo con el marco técnico
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normativo aplicable previsto en las Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera
(NCIF), y que los ingresos y desembolsos de la entidad estan siendo efectuados solamente
de acuerdo con las autorizaciones de la Administracién y de aquellos encargados del
gobierno corporativo; y (3) proveer seguridad razonable en relacion con la prevencion,
deteccion y correccién oportuna de adquisiciones no autorizadas, y el uso o disposicion de
los actives de la entidad que puedan tener efecto importante en los estados financieros.

También incluye procedimientos para garantizar el cumplimiento de la normatividad legal
que afecte a la entidad, asi como las disposiciones de los estatutos y de los érganos de
administracion, y el logro de los objetivos propuestos por la administracion en términos de
eficiencia y efectividad organizacional.

Debido a las limitaciones inherentes a la estructura del contro! interno, incluida la posibilidad
de colusion u omision de los controles por parte de la Administracion, el estudio y evaluacién
realizada al sistema de control interno de la entidad no descubrirda necesariamente todas
las debilidades del sistema.

Es posible que los resultados de mis procedimientos de revisién puedan ser diferentes o
cambien de condicidn durante el periodo evaluado, debido a que mi informe se basa en
pruebas selectivas realizadas durante el periodo. Adicionalmente, ias proyecciones de
cualquier evaluacion del control interno a periodos futuros estan sujetas al riesgo de que
los controles se vuelvan inadecuados por cambios en las condiciones o el deterioro en el
grado de cumplimiento de las politicas y/o procedimientos establecidos.

En conclusion, basado en mi revision y la evidencia obtenida del trabajo realizado y sujeto
a las limitaciones inherentes planteadas, en mi condicién de Revisor Fiscal informo que
durante el afio 2023 existieron y fueron adecuadas las medidas de control interno, de
conservacion y custodia de los bienes de la Compafiia y de terceros que estuviercn en su
poder.

Bogota D.C., 22 de abril de 2024

A adhea ;%vm:é\
EDITH YADIRA LANCHEROS MONTANO i

Revisor Fiscal
Tarjeta Profesional 41507-T
Miembro de Auditors & Management Consultants SAS - AUMACON
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AUTOPISTA MAGDALENA MEDIO S. A. S.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADO
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POR EL PERIODO COMPRENDIDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y ENTRE EL 02 AGOSTO AL 31 DE DICIEMBRE

DE 2022
(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos)

ACTIVOS

Activos corrientes

Efectivo

Efectivo restringido

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
Activo por impuesto

Activo financiero - Derechos de concesion

Otros activos no financieros

Total activos corriente

Activos no corrientes

Efectivo restringido

Activo Financiero - Derechos de concesion
Activo intangible

Otros activos financieros

Otros activos no financieros

Total activos no corriente

Total activos

PASIVOS

Pasivo corriente

Crédito bancario leasing

Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar
Beneficios a empleados

Pasivos por impuestos corrientes

Impuesto sobre la renta

Total pasivo corriente

Pasivo no corriente

Deuda subordinada

Pasivos por subvencion

Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar
Otros pasivos no financieros

Impuesto diferido

Total pasivo no corriente

Total pasivo

PATRIMONIO

Capital social

Resultados acumulados

Resultado del ejercicio

Total Patrimonio (Ver estado adjunto)
To i y patrimonio

/)

aime s Silva Sarmiento S

Representante Legal S tador

Gutiérrez Ibarra

Notas

21

arjeta Profesional No. 157937-T

Al 31 de diciembre de Al 31 de diciembre de

2023 2022
10,267,802 28,067,016
110,260,276 25,248,050
1,859,722 945,498
728,536 -
4 37,043,481
60,453,068 67,256,710
183,569,404 158,560,755
218,222,857 9,399,454
220,953,520 -
72,661,803 .
558,965 u
19,813,748 21,692,017
532,210,393 31,091,471
715,780,297 189,652,226
558,965 >
11,074,135 1,267,781
664,552 78,441
3,098,777 248,475
92,405 =
15,488,834 1,594,697
256,296,303 152,095,813
105,543,425 .
208,101,472 9,845,479
123,720,423 24,926,386
2,459,909 451,267
696,121,532 187,318,945
711,610,366 188,913,642
100,000 100,000
638,584 s
3,431,347 638,584
4,169,931 738,584
715,780,297 189,652,226

Las notas que acompafian son parte integral de los estados financieros.

— T \adira iandn_e_rgg /

Edith Yadira Lancheros M

—_—

Tarjeta Profesional No. 41507-T

Revisor Fiscal

Miembro Auditors & Management

Consultants SAS
(Ver informe adjunto)
Abril 22 de 2024

Autopista Magdalena Medio S.A.S
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AUTOPISTA MAGDALENA MEDIO S. A. S.

ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL PERIODO COMPRENDIDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y ENTRE EL 02 AGOSTO AL 31 DE DICIEMBRE
DE 2022

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos)

Al 31de Al 31 de
Notas diciembre de diciembre de
2023 2022

Ingresos ordinarios 22 252,407,884 37,043,481
Costos de construccion y operacion 23 (230,209,403) (37,043,481)
Utilidad bruta 22,198,481 -
Otros ingresos (gastos), neto 24 (548,568) (402,083)
Utilidad (perdida) operacional 21,649,913 (402,063)
Ingresos financieros 25 4,229,936 3,980,738
Gastos financieros 25 (20,439,896) (2,498,824)
Utilidad antes de ia provision para impuesto sobre la renta 5,439,953 1,089,851
Provision para impuesto sobre la renta 20 (2,008,606) (451,267)
Utilidad neta 3,431,347 638,584

Las notas que acomparian son parte integral de los estados financieros.

Cr

ra Gutierrez Ibarra Edith Yadira Lancheros M
ontador Tarjeta Profesional No. 41507-T
Tarjeta Profesional No. 157937-T Revisor Fiscal

Miembro Auditors & Management
Consultants SAS

(Ver informe adjunto)

Abril 22 de 2024

me Andrés Silva Sarmiento

RepreWgal S

Autopista Magdalena Medio S.A.S
Nit:901.602.085-8
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AUTOPISTA MAGDALENA MEDIO S. A. S.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO CONSOLIDADO
POR EL PERIODO COMPRENDIDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y ENTRE EL 02 AGOSTO AL 31 DE DICIEMBRE

DE 2022

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos)

Flujos de efectivo de actividades de operacion

Utilidad del afio

Ajustes por:

Valorizacién activo financiero

Intereses capitalizados deuda subordinada
Impuesto diferido
Amortizacion poélizas
Intereses préstamo

Cambios en el capital del trabajo:

Efectivo restringido
Cuentas por cobrar
Activo financiero derechos de concesion

Activo Intangible
Otros activos no financieros
Cuentas comerciales por pagar

Otros movimientos deuda subordinada

Pasivos por subvencién
Beneficios a empleados

Pasivos por impuestos corrientes
Otros pasivos no financieros

Efectivo neto utilizado en actividades de operacién

Flujo de Efectivo de las actividades de financiacion:

Otros aportes de capital

Intereses préstamo
Interés capitalizado deuda subordinada

Aumento deuda subordinada

Efectivo neto generado por las actividades de financiacién

(Disminucién) aumento neto en efectivo
Efectivo al comienzo del afio
Efectivo ai final del afio

aime Andrés Silva Sarmiento

Represe

egal S

San '/&Gutiérrez Ibarra
- Contador
_Fdrjeta Profesional No. 157937-T

Notas

Al 31 de

Diciembre de

2023

3,431,347

22,198,481
20,115,725
2,008,606
3,923,385
324,171

(293,835,629)
(1,642,760)
(206,108,520)
(72,661,803)

Al 31 de

Diciembre de

2022

638,584

2,498,824
451,267
1,897,884

(9,399,454)
(945,498)
(37,043,481)

4,758,526 (90,946,509)
208,062,347 11,113,260
= (163,023)
105,543,425 -
586,111 78,441
2,042,743 248,475
98,794,037 24,926,386
(101,559,808) (96,544,944)
. 100,000

(324,171)

2,721,491
81,363,274 149,760,010
83,760,504 149,860,010
(17,799,214) 53,315,066
28,067,016 =
10,267,802 53,315,064

T ~tachina Sancheres \-P ;

Edith Yadira Lancheros M

Tarjeta Profesional No. 41507-T

Revisor Fiscal

Miembro Auditors & Management

Consultants SAS
(Ver informe adjunto)

Abril 22 de 2024

Autopista Magdalena Medio S.A.S
Nit:901.602.085-8
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AUTOPISTA MAGDALENA MEDIO S. A. S.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

POR EL PERIODO COMPRENDIDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y ENTRE EL 02 AGOSTO AL 31 DE DICIEMBRE
DE 2022

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos)

1. INFORMACION GENERAL

Autopista Magdalena Medio S. A. S. constituida por documentos privado de fecha 07 de junio de 2022, inscrita el 7 de
junio de 2022 bajo el niimero 02847138 del libro X, con matricula Mercantil No. 03540175, con duracién indefinida.

La Sociedad inicié sus actividades contables el dia 02 de agosto de 2022 y tendra como objeto social Unico la celebracion
y ejecucion del contrato adjudicado por parte de la Agencia Nacional de Infraestructura ("ANI") en virtud del Proceso No.
VJ-VEAPP-IPB-002-2021. En desarrollo de su objeto social, la Sociedad realizara "la financiacién, elaberacion de estudios
y disefios definitivos, gestion ambiental, gestion predial, gestién social, construccién, rehabilitacién, mejoramiento,
operacion y mantenimiento del corredor "PUERTO SALGAR - BARRANCABERMEJA", de acuerdo con el alcance descrito
en el Contrato Parte Especial, el Apéndice Técnico 1y demas Apéndices del Contrato” segun se establece en ios piiegos
de condiciones, en el correspondiente contrato, sus adendas, en los apéndices del mismo y demas anexos del pliego. Asi
como también sera parte del objeto social explotar todos los bienes de la Concesion y prestar los servicios adicionales de
acuerdo con lo previsto en el Contrato de Concesion y en la Ley, explotacién que comprende la publicidad en la zona del
proyecto, la venta de bienes o servicios a los usuarios del Proyecto, con sujecién a ios términos y condiciones
expresamente previstos en el Contrato de Concesion, y ejecutar cualquier otra obligacién que se derive del pliego de
condiciones y del Contrato de Concesion y sus apéndices.

En ejecucion de su objeto social, la sociedad adelanta el contrato de concesion bajo APP No. 002-2022, el cual establece
la obligacion de la constitucién de un Patrimonio Auténomo, mediante la celebracidn de un contrato de Fiducia Mercantil
irevocable de garantia, administracion y fuente de pago con una sociedad Fiduciaria, para la administracion de los
recursos del proyecto y para la ejecucion de los pagos que se requieran para e! desarrollo del contrato; Con fecha 1 de
agosto de 2022, Autopista Magdalena y Bancolombia S. A. celebraron, un contrato de fiducia mercantil irrevocable de
Administracién y pagos, cuyo objeto es administrar los aportes de capital a cargo del proyecto de conformidad con lo
establecido en el contrato de concesién, con el fin de lograr una adecuada ejecucion del proyecto.

1.1. Aspectos Relevantes del Contrato de Concesién

La ANI en su calidad concedente y el fideicomitente en su calidad de concesionario, celebraron el Contrato de Concesién
bajo el esquema de APP. No. 002 del 2022. El Contrato de Concesion bajo un esquema de asociacion publico-privada en
los términos de la Ley 1508 del 2012, tiene por objetivo el otorgamiento de una concesién para que, de conformidad a lo
previsto en el contrato, el concesionario, por su cuenta y riesgo, lleve a cabo el proyecto realizando la financiacion, los
estudios y disefios, construccion, rehabilitacién, mejoramiento, operacion, mantenimiento, gestion predial, gestion social,
ambiental y reversion del corredor Autopista Magdalena Medio SAS.

La longitud total estimada de la infraestructura origen destino es de doscientos cincuenta y nueve con sesenta y un
kilometros (259.61 Km) y en su recorrido atraviesan los departamentos de Cundinamarca, Boyaca y Santander.
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La participacion de cada Unidad Funcional, de acuerdo con su longitud se detalla a continuacién:

Unidad Funcional% Participacién Sector Tipo de Intervencidn Longitud APROX
UF O 100,00% Puerto Salgar - Rio Sogamoso Operacion y Mejoramiento 259.61 Km
UF 1 3,79% El Trique Dos y Medio Construccion §.83 Km
UF 2 9,81% Zambito - PR52 Construccion 25.47 Km
UF 3 5,24% pr52 - Puerto Araujo Construccion 13.61 Km
UF 4 4,23% Puerto Araujo - Puerto parra  Construccion 10.98 Km
UF 5 12,00% Puerto Salgar - Cimitarra Mejoramiento y Rehabilitacion 31.15 Km
UF 6 3,30% Puerto Parra - Aguas Negras Construccion 8.57 Km
UF 7 5,79% Aguas Negras - Puerto Nuevo Construccion 15.02 Km
UF 8 3,85% Puerto Nuevo - PR107 Construccion 10.00 Km
UF 9 4,52% PR107 - Campo 23 Construccion 11.74 Km
UF 10 3,97% Campo 23 - Rancho Camacho Construccion 10.31Km
UF 11 31,59% Puerto Parra - Rio Sogamoso Mejoramiento y Rehabilitacion 82.01 Km
UF 12 8,13% Barrancabermeja - Lizama Construccion 25.47 Km
UF 13 3,78% Lizama - Rio Sogamoso Construccion 17.80 Km
Total 100.00% 259.61 Km

El proyecto inicia en Puerto Salgar y finaliza en Barrancabermeja.

Plazo del Contrato

El Plazo del Contrato de Concesion es variable y transcurrira dentro la fecha de suscripcion del Acta de inicio (01 de
diciembre del 2022) hasta la fecha en que termina |a etapa de reversion.

Para cumplir con lo anterior se definieron las siguientes etapas y fases:

A.

Etapa Preoperativa:

Esta etapa estara a su vez compuesta por las siguientes fases:

)

Fase Pre-construccion: la cual consiste en hacer las gestiones necesarias para financiar el proyecto, y preparar
todas las actividades para realizar la construccion y el mejoramiento de la infraestructura, esia fase va desde la fecha
de inicio hasta la fecha de suscripcion del acta de inicio de la fase de construccion; su duracién es de 12 meses.

Fase de Construccion: comprende la realizacion de la construccién, mejoramiento y mantenimiento de la
infraestructura y entrega de las unidades funcionales de las cuales se haya suscrito Acta de terminacién de Unidad
Funcional y de la Unidad de Operacién y Mantenimiento; su duracién es de 47 meses contados a partir de la firma
del acta de inicio de la fase construccion.

UNIDAD FUNCIONAL 0 (UF0)

La unidad funcional 0 corresponde a los tramos transitables al inicio del proyecto, que el Concesionaric debera
mantener y operar y se subdivide de la siguiente manera:

Unidad Funcional de Operacién y Mantenimiento Definitiva “UF0-D”: corresponde a una subdivision de la UF
de operacion y mantenimiento compuesta por los tramos transitables al inicio de proyecto que no requiere
intervenciones de Mejoramiento o Rehabilitacion, para lo cual el concesionario debera efectuar, los trabajos de
puesta a punto.

Unidad Funcional de Operacién y Mantenimiento Temporal “UF0-T”: corresponde a una subdivision de la UF
de operacion y mantenimiento compuesta por los tramos transitables al inicio de proyecto que corresponde a vias
existentes que requieren intervenciones de Mejoramiento o Rehabilitacidn.
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El concesionario debera cumplir con los indicadores técnicos minimos hasta que inicie la Fase de construccién de
la UF a la que pertenecen dichos tramos, fecha en la cual dejaran de hacer parte de la UF 0 temporal y se convertiran
enla UF5y UF11

Unidad Funcional de Operacién y Mantenimiento Provisional “UFQ-P”: corresponde a una subdivision de ia UF
de operacion y mantenimiento y corresponde a los pasos pobiados en sitios de futuras variantes; los cuales deberan
ser objeto de Operacion y Mantenimiento mientras se construyan las variantes.

Cuando cada variante esté terminada e inicie su operacion, el paso poblado se devolvera al INVIAS de acuerdo con
el procedimiento de reversion establecido y dejara de ser parte de la Concesion.

B. Etapa de operacién y mantenimiento:

En esta etapa se adelantaran las actividades necesarias para la operacion y mantenimiento del proyecto, esta etapa
iniciara con la suscripcion de la Ultima acta de terminacién de unidad funcional y se extendera hasta la fecha de terminacion
de la etapa de operacion y mantenimiento.

La fecha de terminacion de la etapa de operacién y mantenimiento ocurrira en cualquiera de los siguientes eventos, el
que primero aparezca.

i) En cualquier momento antes de cumplirse el afio veinticinco (25) contado a partir de la fecha de inicio, si se ha
alcanzado y superado el VPIP (Valor presente del recaudo de peaje al mes de referencia) y , se han realizado Ia
totalidad de los desembolsos de los aportes ANI

ii) Al cumplirse al afio veinticinco (25) contado a partir de la Fecha de Inicio, aun en el caso de que ilegado a esa fecha
no se hubiere obtenido el VPIP

C. Etapa de reversion:

En esta etapa se adelantaran todas las actividades necesarias para la reversién de los bienes de Ia concesion,
en las condiciones previstas y se iniciara:

i) Una vez concluya la etapa de operacion y mantenimiento
ii) Se haya declarado la terminacién anticipada del contrato y concluira con suscripcion del acta de reversion.
iif) En todo caso, la etapa de reversion concluira al vencerse el plazo méaximo de la etapa de reversion.

Se entendera que la ANI se hara propietario de las obras que conforman el Proyecto al momento de su ejecucion,
incluyendo, ademas per son limitarse, las Estaciones de Peaje y Estaciones de Pesaje y |a totalidad de los bienes muebles
o inmuebles por destinacién o adhesion que se encuentren en las mismas. El concesionario conservara la mera tenencia
de estos bienes para efectos del cumplimiento del Contrato y sera responsable de la guarda material y juridica de los
bienes que conforman el Proyecto.

Los bienes de propiedad de la ANI y en general todos los bienes inmuebles con todas sus anexidades, los bienes muebles,
los equipos, software y demas activos que hacen parte del Proyecto, seran entregados a la ANI en las condiciones
sefialadas en el Apéndice técnico 2 al momento de la terminacién de la Etapa de Reversion.

El procedimiento para la reversion e realizara dentro del plazo méaximo de la Etapa de reversién. Concluido el mismo se
suscribira el Acta de reversion en la cual se dejara constancia de las condiciones técnicas del Proyecto incluyendo la
medicion de los indicadores, de Inventario de Activos de la Concesién actualizado y de todos los demas aspectos del
procedimiento de reversion a los que se refiere la Seccion 9.7 de la parte general.

Durante la Etapa de Reversion, el Concesionario debera continuar con las labores de Operacion y Mantenimiento y
tendran derecho a recibir el porcentaje del Recaudo de Peaje (%RP) que se establece en la Parte Especial (25,56%)
ponderado por el indice de cumplimiento aplicable a cada mes, conforme lo establecido en la Seccion 3.4(f), siempre que
se cuente con Recaudo de Peaje en la totalidad de las estaciones que hacen parte del proyecto. El Concesionario no
tendra derecho a retribucién durante este periodo.
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“Los indicadores deberan cumplir con lo previsto en el Apéndice Técnico 4 para el recibo del Proyecto. El no cumplimiento
de los indicadores previstos para la Reversion o el no cumplimiento de cualquiera otra obligacion del Concesionario
prevista en este Contrato para hacer efectiva la Reversion, no retrasara el Plazo Maximo de la Etapa de Reversion, ni
impedira la suscripcién del Acta de Reversion. De los eventuales incumplimientos se dejara constancia en el Acta de
Reversion”

Actualmente el contrato se encuentra en la etapa Preoperativa en la fase de construccion.
o Retribucion o Contraprestacion

El derecho de la retribucion del concesionario con respecto a cada unidad funcional se inicia a partir de la suscripcion de
la respectiva acta de terminacion de la unidad funcional. La suscripcion del acta de terminacion parcial de uridad funcional
cuando sea aplicable, de conformidad con el contrato, dar lugar a la causacion y pagc de la retribucion parcial o
compensacion especial de dicha unidad funcional.

Para la Unidad Funcional 0, la operacién y mantenimiento comenzara a partir de la Fecha de Inicio

Las fuentes para el pago de la retribucion al concesionario y a la compensacion especiai cuando sea aplicable, seran las
siguientes:

° Aportes ANI

Son los montos correspondientes al perfil de aportes anuales del Presupuesto General de la Nacién solicitados por €l
Concesionario en su oferta, expresados en pesos constantes de la fecha que se sefiala en la Parte Especial (de acuerdo
con lo sefialado en el Pliego de Condiciones). Los Aportes ANI no incluyen el impuesto al valor agregado ni ningun otro
tributo del orden nacional que no fuere aplicable al momento de presentacién de la Oferta y afectare la integridad de
dichos aportes durante la vigencia del contrato, la ANI debera ajustar el valor de los Aportes AN| para compensar el efecto
de dichos tributos. Esta estipulacion no aplicara a tributos del orden departamental o municipal, los cuales se regiran por
lo dispuesto en la Seccion 3.16 de esta Parte General.

° Recaudo de Peajes

Corresponde al resultado de multiplicar el trafico efectivo de las Estaciones de Peaje por la tarifa de cada categoria
vehicular para un periodo determinado, neto del impuesto al valor agregado, de los valores por contribucidn al Fondo de
Seguridad Vial, de otra sobretasa o similar que tenga destinacién diferente al proyecto o de otros tributos de orden nacicnal
(si se trata de tributos del orden departamental o municipal, se aplicara lo dispuesto en la Seccién 3.16 de esta Parte
General) que llegaren a imponerse sobre el hecho generador de la tarifa con posterioridad a la fecha de presentacién de
la Oferta.

El trafico por categoria de vehiculos sera verificado por el Interventor.
° Ingresos por Explotacién Comercial

Se refiere a los ingresos brutos efectivamente obtenidos como consecuencia de la prestacion de los servicios adicionales.
El quince por ciento (15%) de los ingresos serén transferidos a la Subcuenta Excedentes AN!. El ochenta y cinco por
ciento (85%) restante sera consignado en la subcuenta de Ingresos por Explotacién Comerciai como una de las fuentes
para el pago de la Retribucion o Compensacion Especial.

Derecho de uso de los Activos

Para la ejecucion del contrato de concesion y de fiducia, el fideicomitente suscribié un contrato a titulo de comodato
precario mediante el cual se regulara la entrega y el uso de los activos. Cada vez que se adquieran nuevos bienes muebles
se suscribira una nueva acta de entrega a titulo de comodato precario que hara parte integral de dicho contrato fiduciario.
La administracion y responsabilidad de todos los activos que se incorporen al proyecto estara en cabeza Autopista
Magdalena Medio SAS a titulo de comodato precario, en virtud del contrato celebrado. Se implementaran conjuntamente
por las partes los mecanismos que permitan la identificacién de la totalidad de los activos entregados.
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Autopista Magdalena Medio SAS a tendra el mayor cuidado en la conservacion del bien y respondera por los activos en
los términos establecidos en el contrato de comodato precario suscrito el 20 dias del mes de diciembre de 2022 entre &l
Patrimonio Auténomo y Autopista Magdalena Medio SAS con el objeto de entregar a tituio de comodato al comodatario,
la totalidad de los activos que sean adquiridos por el Patrimonio entre la sociedad fiduciaria, en calidad de administradora
y vocera de Patrimonio Auténomo Autopista Magdalena Medio SAS (en calidad de mandante) y el comodatario (en calidad
de mandatario), para la adquisicién de los activos.

Obligaciones de proporcionar suministros de servicios:
Se consideran obligaciones de operacién del concesionario las siguientes:

a) Operar la infraestructura de proyecto de conformidad con los principios que se establecen en el Apéndice Técnico
No. 4.2 y demas obligaciones establecidas del contrato.

b)  Cumplir con los indicadores que se establece en el apéndice técnico 4.

C) Presentar el manual de operaciones en los términos Yy plazo sefialados en el numeral 3.2 1 del Apéndice Técnico 2
del Contrato.

d) Presentar a los usuarios de las vias los servicios de caracter obligatorio a que este refiere el Apéndice Técnico 2 en
las condiciones de calidad exigidos en el contrato.

e) Prestar los servicios adicionales en condiciones de eficiencia y competencia.

Obligaciones Particulares de Operacion

Desde el momento de la suscripcion del acta de inicio y hasta la suscripcion del acta de reversion de cada una de las
Unidades Funcionales del proyecto, el concesionario tendra la obligacion de operar las vias que le fueron entregadas de
acuerdo con los principios establecidos.

Modelo del Negocio

El Concesionario, debera incorporar un Patrimonio Auténomo a través del cual se canalicen todos los activos y pasivos y
en general se administren todos los recursos del Proyecto como requisito para la suscripcion del Acta de Inicic del presente
Contrato. A juicio del Concesionario y sus Prestamistas se podran constituir Patrimonios Auténomos-Deuda, diferentes al
Patrimonio Auténomo sobre los cuales recaeran los mismos deberes y obligaciones de informacién previstos en el
presente contrato para el patrimonio auténomo, sin que se entienda como el mismo Patrimonio Auténomo.

El Patrimonio Auténomo Troncal Magdalena | debera tener al menos las siguientes cuentas y subcuentas para la
administracion de los recursos, ademas de las subcuentas previstas en la parte especial.

Cuenta Proyecto, que estara integrado por las siguientes subcuentas:
Subcuenta Predios

Subcuenta Compensaciones Socioambientales

Subcuenta Redes

Subcuenta Policia de carreteras

Subcuenta Cambio Climatico

Subcuenta Indemnizaciones y Giros Aseguradoras

Ofras subcuentas creadas por el Concesionario

NOO A WP S

Cuenta ANI, que estara integrada por las siguientes subcuentas:

=i

Subcuenta Aportes ANI

Subcuenta Recaudo Peaje

Subcuenta Interventoria y Coordinacion
Subcuenta de Soporte Contractual
Subcuenta Amigable composicion (MASC)
Subcuenta Excedentes ANI

& O LR
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7. Subcuenta Ingresos por Explotacion comercial
8 Subcuenta Obras Menores

9. Subcuenta Obras Sociales

10. Subcuenta Tiquetes Prepagados

11. Subcuenta Retenciones

T2 Otras Subcuentas creadas por la ANI

Podran existir diferentes beneficiarios para cada una de las subcuentas y cuentas en gue se divida el Patrimonio
Auténomo, pero en todo caso el beneficiario tinico de la cuenta AN junto con las respectivas subcuentas de esta cuenta
sera la ANI. Los beneficiarios de las demas cuentas y subcuentas serén designados por la Concesionaria en cumplimiento
de las previsiones del contrato.

La trasferencia de los recursos de la cuenta AN| y de cada una de las subcuentas en que esta se divide solc podra hacerse
mediante instrucciones de la ANI a la Fiduciaria, sin perjuicio de lo previsto en la seccion 3.1 (g) del Conirato. Los recursos
de estas subcuentas podran invertirse de acuerdo con lo previsto en el Decreto 1068 de 2015, segun se modifique o
adicione.

Las inversiones que haga la fiduciaria de los recursos de la subcuenta aporte ANi se haran con base en las insirucciones
del comité fiduciario, siempre que dichas inversiones i) sean admisibles, de acuerdo con el decreto 1068 de 2015, ii) el
emisor, deudor y/o destinatario de las inversiones no sea el concesionario, ni sus socios ni los beneficiarios reales del
concesionario, ni cualquier otra persona en la cual el concesionario, sus socios o los beneficiarios reales del concesionario,
tengan cualquier participacion o comparta de cualquier manera los resultados de su actividad econémica y iii) busguen,
de manera prioritaria, generar operaciones de cobertura de tasa de cambio para la porcion en délares de los aportes ANI.-

Cuenta Proyecto

La cuenta proyecto se creara con la suscripcién del Contrato de Fiducia Mercantil, y se fondears inicialmente con los giros
de Equity de acuerdo con lo sefialado en la Seccién 3.9 de la parte general y con los demas aportes que el Concesionario
considere necesario hacer. A esta cuenta deberan ingresar también los recursos de deuda obtenida de los prestamisias
y cualquier trasferencia que, de acuerdo con este Contrato, deba hacerse desde la Cuenta AN, incluidos los traslados
correspondientes a la retribucion y a las Compensacion Especial, cuando sea aplicable.

Los recursos disponibles en esta cuenta Proyecto se destinaran Unica y exclusivamente a la atencién de todos ios pagos,
costos y gastos a cargo del Concesionario que se deriven de la ejecucion del contrato, salvo que dichos pagos deban
hacerse con cargo a ofras de las cuentas o subcuentas de acuerdo con lo previsto en el contrato, incluyendo, pero sin
limitarse a:

1. Fondear la subcuenta predios, la subcuenta redes, la subcuenta Interventoria y Coordinacién, la Subcuenta
Compensaciones Socioambientales, la Subcuenta de Soporte Contractual, la Subcuenta de MASC y de las demas
subcuentas que se mencionen en la parte especial del contrato, si es del caso.

2. Atender los gastos del Patrimonio Auténomo tales como los impuestos que se causen con ocasién de la suscripcion
y ejecucion del contrato de Fiducia Mercantil y la Comisién Fiduciaria.

3 Retribuir a los contratistas y cualquier otro subcontratista que ejecute cualquier de las actividades previsias en el
contrato.

4, Comprar los insumos y materiales y pagar todos los costos y gastos administrativos de! Concesionario.

5 Pagar los intereses y el capital de los recursos de deuda, asi como la remuneracion y retorno de los giros de Equity

y reconocimiento de utilidades a los socios del concesionario.
6. Pagar la comision de éxito.

Como consecuencia de los esquemas de financiacién y de organizacion, el Concesionario podra crear subcuentas
adicionales de la cuenta proyecto, siempre que el fondeo de esas subcuentas este subordinado al fondeo de las
subcuentas que se establecen en el contrato.
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Los recursos remanentes de esta cuenta proyecto una vez cumplida la finalidad de esta, seran de libre disposicion del
concesionario, siempre y cuando el contrato se encuentre en Etapa de Operacion y Mantenimiento, exceptuando los
recursos de las Subcuentas Predios, la Subcuenta Compensaciones Socioambientales y la Subcuenta Redes. Los
rendimientos que generen los recursos de esta Cuenta Proyecto acreceran esta cuenta.

Subcuenta Predios.

La subcuenta Predios de la Cuenta Proyecto se creara con la suscripcion del Contrato de Fiducia Mercantil y se fondeara
con los recursos de la Cuenta Proyecto, en los montos y plazos sefialados en la Parte Especial del Contrato.

Los recursos disponibles en esta subcuenta Predios se destinaran tnica y exclusivamente a la atencién de los pagos que
se tiene previstos en la Seccion 7.2 (b) de la Parte General del Contrate, y si existieren remanentes y/o excedentes, estos
seran distribuidos conforme a los sefalado en dicha seccién. Los remanentes gue correspondan a la ANI seran
trasladados a la Subcuenta Excedentes ANI, previa instruccién expresa y escrita de la ANL.

Los recursos de la subcuenta Predios podran ser invertidos en los términos del Decreto 1068 de 201 5, segun éste se
modifique o adicione y los rendimientos de estas operaciones de tesoreria acreceran los recursos de esta subcuenta.

Subcuenta Compensaciones Socioambientales

La Subcuenta Compensaciones Socioambientales de la cuenta Proyecto se creara con la suscripcion del Contrato de
Fiducia Mercantil y se fondeara con los recursos de la Cuenta Proyecto, en los montos y plazo sefalados en la Parie
Especial de Contrato.

Los recursos disponibles en esta Subcuenta Compensaciones Socioambientales se destinaran tinica y exclusivamente a
la atencién de los pagos de las Compensaciones Socioambientales que se tienen previstos en ia Seccién 8.1 (c) de la
parte General del Contrato, y si existieren remanentes y/o excedentes, estos seran distribuidos conforme a io sefialade
en dicha seccién. Los remanentes que correspondan a la AN seran trasladados a la Subcuenta Excedentes ANI, previa
instruccion expresa y escrita de la ANI.

Los recursos de la Subcuenta Compensaciones Socioambientales podran invertirse de acuerdo con lo previsto en ei
decreto 1068 de 2015, segln este se modifique o adiciones y los rendimientos de estas operaciones de tesoreria
acreceran los recursos de esta subcuenta.

Subcuenta Redes

La Subcuenta Redes se creara con la suscripcién del Contrato de Fiducia Mercantil y se fondeara con los recursos de la
Cuenta Proyecto, en los montos y plazos sefialados en la Parte Especial del mismo.

Los recursos disponibles en esta subcuenta Redes se destinaran dnica y exclusivamente a la atencién de los pagos que
se tienen previstos en la Seccién 8.2 (d) de la Parte General del contrato, y si existieren remanentes, éstos seran
distribuidos conforme a los sefialado en dicha seccion. Los remanentes que correspondan a la ANI seran trasladados a
la Subcuenta Excedentes ANI, previa instruccién expresa y escrita de la ANI.

Los recursos de la subcuenta Redes podran invertirse de acuerdo con lo previsto en el Decreto 1068 de 2015, segln éste
se modifique o adicione y los rendimientos de estas operaciones de tesoreria acreceran los recursos de esta subcuenta.

Subcuenta Policia de Carreteras

La Subcuenta Policia de Carreteras se creara con la suscripcion del Contrato de Fiducia Mercantil y se fondeara con los
recursos de la cuenta Proyecto, en los montos y plazos sefialados en la Parte Especial del mismo.

Los recursos disponibles en esta subcuenta Policia de Carreteras se destinaran tnica y exclusivamente a la adquisicion,
entrega y reposicion por parte del Concesionario a la Policia de Carreteras de los bienes e insumos necesarios para que
esta pueda desempefiar sus funciones en las vias que fueron entregadas al Concesionaria, de conformidad con el
Apéndice Técnico 2, seccion 3.3.10
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Los rendimientos de estas operaciones seran trasladados mensualmente a la subcuenta Excedenies AN|.

Subcuenta Cambio Climatico

La Subcuenta de Cambio Climatico se creara cuando se obtengan las fuentes de financiacion diferentes a las descritas
en la seccion 3.1(b) de la parte general del contrato para la inversion en vias adaptadas y resilientes al cambio climatico
por concepto de restauracion ambiental e infraestructura verde aplicable al proyecto en el marco de la ley 1931 de 2018
y en las condiciones dispuestas en el Apéndice Técnico 6.

Dichos aportes seran Unica y exclusivamente para ejecucion de programas de mitigacion y adaptacién al cambio climatico
segun los lineamientos de la entidad cooperante.

El Concesionario responderé sin dilacion por los dafios y perjuicios de tipo civil, penal, laboral o contencioso administrative,
nacional o internacionalmente, frente a cualquier evento que surja de los proyectos y programas de cambios climaticos y
del respectivo uso de la subcuenta Cambio climatico, incluidas las penalidades asociadas a dicha gjecucién.

Los rendimientos de estas operaciones acrecentaran esta cuenta, salvo disposicion de la entidad cooperante.
Subcuenta Indemnizaciones y Giros Aseguradoras

La Subcuenta Indemnizaciones y Giros Aseguradoras se creara en el momento que se presenie una reclamacion de
seguros bajo la poliza de obras civiles u otra que otorgue amparo por la pérdida o dafics a la infraestructura al cargo del
Concesionario ya sea la que recibe, interviene, construye, mejora u opera en virtud del presente contrato

Dichos aportes seran Gnica y exclusivamente para la recuperacion, reconstruccion o reposicién de los bienes de la
concesion y la ejecucion sera responsabilidad exclusiva del Concesionario debidamente avalado por la Interventoria.

El Concesionario respondera sin dilacion por los dafios y perjuicios de tipo civil, penal, laboral o contenciosc administrativo,
nacional o internacionalmente, frente a cualquier evento que surja de los proyectos y programas de cambios climéatices y
del respectivo uso de la subcuenta Cambio climatico, incluidas las penalidades asociadas a dicha ejecucion.

Los rendimientos de estas operaciones acrecentaran esta cuenta, e igualmente podran, previa aprobacion del comité
fiduciario, emplearse para compensar deducibles o gastos adicionales del siniestro que dio origen al pagc de la
indemnizacion, pero no para cubrir infraseguros que son de absoluta y exclusiva responsabilidad y a cargo del
Concesionario.

Cuenta ANI

La cuenta ANI se creara con la suscripcién del Contrato de Fiducia Mercantil y tendré como Gnico beneficiario a la ANI.
Estas cuentas se fondearan de acuerdo con lo sefialado a continuacion:

Subcuenta Aportes ANI

La Subcuenta Aportes ANI se dividira en subcuentas por cada Unidad funcional que tenga el proyecto. En cada una de
las subcuentas por Unidad Funcional se consignara la suma resultante de multiplicar los aportes ANI (incluidos los
intereses remuneratorios y moratorios, de ser el caso, de conformidad con lo previsto en las secciones 3 da la Parie
General del Contrato por el porcentaje de participacion que corresponda a la Unidad Funcional respectiva establecido en

la Parte Especial.

La obligacion de la ANI de efectuar los Aporte ANI se entendera cumplida en Ia fecha de ingreso de los recursos a ia
subcuenta Aportes ANL.

La Fiduciaria consignara el valor que le corresponde de Aportes ANI en cada Unidad Funcional en la respectiva subcuenta
por Unidad Funcional, con el fin de contar con los recursos necesarios para cumplir con los desembolsos de Reiribuciones
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y de la Compensacién Especial, cuando sea aplicable de acuerdo con el calculo y dentro de los plazos establecidos para
dichos desembolsos en la seccion 3.1 de la parte General del Contrato.

Los rendimientos de las operaciones de tesoreria que se efectien con cargo a los recursos de esta subcuenta seran
trasferidos a la Direccién General del Crédito Piiblico y Tesoro Nacional del Ministeric de Hacienda v Crédito
Publico de conformidad con el articulo 36 de la Ley 1955 de 2018, dentro de los cinco (5) dias siguientes al pago de
cada retribucién que tenga como aportes ANI.

Subcuenta Recaudo Peaje

La Subcuenta Recaudo Peaje se dividira en subcuentas por cada Unidad Funcional que tenga el proyecto. En cada una
de las subcuentas por Unidad Funcional se consignara la suma resultante de multiplicar el Recaudo de Peaje per el
porcentaje de participacion que corresponda a la Unidad Funcional respectiva, porcentaje establecido en la Parte Especial
del Contrato.

La Subcuenta Recaudo Peaje de la cuenta ANI se creara con la suscripcién del contrato de Fiducia Mercantil, y se
fondeara con el Recaudo de Peaje, independientemente de la cantidad efectivamente recaudada por el Concesionario,
en tanto el riesgo de evasién es a cargos de éste, asi como los mecanismos para su prevencion, gestion y control.

En la Subcuenta de Recaudo Peaje también se depositaran las sumas correspondientes a la contribucion al Fondo de
Seguridad Vial o cualquiera otra sobretasa, contribucién o similar que tenga destinacién diferente al Proyecto, siempre
que las mismas sean recaudadas por el Concesionario. La Fiduciaria sera la encargada de realizar el giro de esos
recursos, de la Subcuenta Recaudo Peaje a las cuentas de la(s) entidad(es) beneficiaria(s) de esas sobretasas y/o
contribuciones, de acuerdo con la Ley Aplicable.

El Concesionario tendra la obligacion de consignar cada tercer dia el total del recaudo de peaje, asi como las sumas a
las que se refiere la Seccion 3.14 (h)(iv)(3) en la Subcuenta Recaudo Peaje. Si el dia de la consignacion es un dia no
habil, se hara ia consignacion en el dia habil siguiente.

El periodo de recaudo correspondera a los dias transcurridos desde &l dia en que se efectud la Gltima consignacién
(incluido), hasta el dia anterior a la consignacion siguiente.

En el caso en que la suma consignada por el Concesionario a la Subcuenta Recaudo Peaje fuere inferior a la que
corresponda de acuerdo con lo previsto en este Contrato, el Concesionario pagard intereses moraiorios que se
consignaran en la Subcuenta Excedentes ANI desde la fecha en que realizé la consignacién v hasia el pago de la
diferencia, que se calcularan conforme a lo previsto en la seccién 3.6 (a) de la parte General del Contrato.

En el caso en que la suma consignada por el Concesionario a la Subcuenta Recaudo Peaje fuere superior a la que
corresponda de acuerdo con lo previsto en este Contrato, la ANI ordenaré el traslado de la diferencia, sin intereses, s la
Cuenta Proyecto dentro de los cinco (5) dias siguientes a la verificacion de esta situacion.

Desde del momento en que se trasfieran las sumas correspondientes al Recaudo de Peaje hasta el momento en que se
haga exigible el derecho a favor del Concesionario a que sean trasferidos recursos a la Cuenta Proyecto (o ai Patrimonio
auténomo-Deuda o directamente a los Cesionarios Especiales, de ser el caso), por haberse causado la Retribucion ylola
Compensacién Especial, cuando sea aplicable en los términos del Contrato, tales sumas deberan mantenerse disponibles
en la Subcuenta Recaudo Peaje y seran administradas exclusivamente bajo instrucciones de la AN,

Los rendimientos de las operaciones de tesoreria que se efectiien con cargo a los recursos de esta subcuenta acreceran
la misma.

Los recursos remanentes de la Subcuenta Recaudo Peaje una vez se haya obtenido el VPIP, deberan irasladarse a la
Subcuenta Excedentes ANI y serviran para atender los gastos derivados de riesgos asignados a la ANI, siempre que i) se
trate de gastos cuya causacion ya haya ocurrido para dicho momento y ii) que no haya recursos disponibles ni en el Fondo
de Contingencias ni en la Subcuenta Excedentes ANI para atender dichos gastos.
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De haber remanentes adicionales, después de atender dichos gastos, seran destinados al cubrimiento de las obligaciones
de pago de la retribucion a cargo de la ANI, Io que consecuentemente impiicara la reduccion de la programacion de
vigencias futuras de que dispone la entidad para atender el pago de la retribucion.

Subcuenta Interventoria y Coordinacién

La Subcuenta Interventoria y Coordinacién de la Cuenta ANI se creara con Ia suscripcion del Contrato de Fiducia Mercantil
y se fondeara con los recursos de la Cuenta Proyectos en los montos y plazos dispuestos en la Parte Especial del Contrato.

La ANI sera la encargada de dar instrucciones a la Fiduciaria para el uso de estos recursos, ios cuales en todo caso
deberan destinarse a atender las actividades relacionadas con Ia Interventoria y Coordinacion del Contrato.

Los recursos disponibles en la Subcuenta Interventoria y Coordinacién se destinaran a la atencién de los pagos al
Interventor y al Equipo de Coordinacién y seguimientos del Contrato. Para que la Fiduciaria efectie cada pago, se
requerira siempre de la correspondiente Notificacién por parte de la ANI.

Los recursos remanentes de esta Subcuenta, que no fueron necesarios para el pago al Interventor o al Equipo de
Coordinacién y Seguimiento del Contrato, a la terminacién del Contrato, deberan ser transferidos a la Subcuenta
Excedentes ANI, previa instruccion expresa y escrita de la ANI.

Los rendimientos de las operaciones de tesoreria que se efectden con cargo a los recursos de esta subcuenta, acreceran
la misma.

Subcuenta de Soporte contractual

La Subcuenta de Soporte Contractual se creara con la suscripcion del Contrato de Fiducia Mercantil y se fondeara con
los recursos de la Cuenta Proyecto, en los montos y plazos sefialados en la Parte Especial del Contratc.
Los rendimientos financieros de las operaciones de tesoreria que se efecten con cargo a los recursos de la Subcuenta
de Soporte Contractual subcuenta seran transferidos mensualmente a la Subcuenta Obras Excedentes.

La ANl sera la encargada de dar las instrucciones a la Fiduciaria para el uso de estos recursos, los cuales en todo caso
deberan destinarse a atender los costos y gastos necesarios —que de acuerdo con este Contrato correspondan a
actividades a cargo de la ANI- de técnicos y auditores para atender el seguimiento técnico, tramite, y apoyo para la gestion,
control y/o supervisian relacionados con la obtencion de Licencias Ambientales y tramites de consultas previas y premisos
que se requieran para la debida ejecucion del Proyecto.

La Fiduciaria debera requerir los soportes a la ANI (tales como copias de contrato, facturas, cuentas de cobro etc.) para
gjecutar el giro.

Subcuenta MASC

La Subcuenta MASC de la Cuenta ANI se creara con la suscripcion del Contrato de Fiducia Mercantil, y se fondeara con
los recursos de la Cuenta Proyecto en los montos y plazos dispuestos en la Parte Especial.

La ANI sera la encargada de dar instrucciones a la Fiduciaria para el uso de estos recursos, los cuales en todo caso
deberan destinarse a atender prioritariamente las actividades relacionadas con la Amigable Composicion del Contrato en
los términos previstos en la Seccion 15.1 de la Parte General del Contrato.

De haber recursos excedentarios en esta Subcuenta los mismos podran destinarse al pago de honorario de arbitros y
demas gastos que se causen con ocasion de la convocatoria del Tribunal de Arbitramiento, asi como a los gastos que
demande cualquier otro mecanismo alternativo de solucién de controversias al que las Partes acuerden acudir en el
momento en que una controversia se presente, exclusivamente en la porcion a cargo de la ANI equivalente al cincuenta
porciento (50%) de la suma correspondiente por dichos concepto. Los costos y gastos en que incurra el Concesionario
en la convocatoria del Tribunal de Arbitramento seran asumidos en su totalidad por el Concesionario Y no haran parte del
concepto de gasto de la Subcuenta MASC.
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Los Amigables Componedores designados de acuerdo con el Contrato seran los beneficiarios de los pagos de la
Subcuenta MASC. Los recursos disponibles en la Subcuenta MASC seran de monto agotable y se destinaran a Ia atencion
de los pagos al Amigable Componedor del Contrato y de los gastos administrativos y secretariales del mecanismo,
exclusivamente en la porcion del cargo a la ANI, que sera equivalente al 50% de la suma correspondiente a dichos valcres.

Los recursos remanentes de esta subcuenta que no fueron necesarios para los pagos del Amigable Componedor podran
ser trasferidos a la Subcuenta Excedentes ANI, previa instruccion expresa y escrita de la ANI.

Los rendimientos de las operaciones de tesoreria que se efectien con cargo a los recursos de la Subcuenta Amigable
Composicion seran trasferidos mensualmente a la Subcuenta Excedentes ANI. '

Subcuenta Excedente ANI

La Subcuenta Excedentes ANI de la Cuenta ANI se creara con la suscripcion del Contrato de Fiducia Mercantil y se
fondeara con los excedentes, remanentes y/o rendimientos de otras subcuentas, segun corresponda, y con los demas
recursos que, de conformidad con el Contrato, deban ser trasladados a la Subcuenta.

Los recursos disponibles en la Subcuenta Excedentes ANI se destinaran conforme o instruya la ANI mediante notificacién
a la Fiduciaria, para atender los riesgos que se encuentren a cargo de la ANI, en los términos dispuestos en el coniraio.

Los rendimientos de las operaciones de tesoreria que se efecttien con cargo a los recursos de la Subcuenta Excedentes
ANI, acrecentaran dicha subcuenta.

En caso de liquidacion de los recursos disponibles en esta subcuenta perteneceran a la ANI.
Subcuenta de Ingresos por Explotaciéon Comercial

La Subcuenta de Ingresos por Explotacién Comercial se dividira en subcuentas por cada Unidad Funcional que tenga el
proyecto. En cada una de las subcuentas por Unidad Funcional se consignara la suma resultante de muliiplicar los
Ingresos por Explotacién Comercial, -después de descontar el quince por ciento (15%) al que se refiere la Seccién 1.07
de la Parte General del Contrato- por el porcentaje de participacién que corresponda a ia Unidad Funcional respeciiva,
porcentaje establecido en el contrato.

La Subcuenta de Ingresos por Explotacion Comercial de la Cuenta ANI se creara con la suscripcién del Contrato de
Fiducia Mercantil, y se fondeara con el ochenta y cinco por ciento (85%) de los ingresos por Explotacién Comercial.

Ei Concesionario tendra la obligacién de consignar mensualmente, dentro de los cinco (5) primeros dias del cada mes, el
valor de los Ingresos por Explotacion Comercial efectivamente recaudados en el mes anterior a la Subcuenta Ingresos
por Explotacion Comercial. Si el dia de la consignacion es un dia no habil, se hara la consignacion en el dia habil siguiente.

El valor por consignar del Concesionario sera el que resulte de la prestacion de Servicios Adicionales. Para ia verificacién
correspondiente, el concesionario debera enviar al Interventor, dentro de los cinco (5) primeros dias de cada mes, copia
de la totalidad de los comprobantes de ingresos recibidos efectivamente en el mes anterior, por concepto de Servicios
Adicionales.

En el Contrato de Fiducia Mercantil debera consignarse de manera clara y expresa que, si el presente Contrate se
terminare de manera anticipada, por cualquier causa, todas las sumas disponibles en la Subcuenta de Ingresos por
Explotacion Comercial deberan ser entregadas de manera inmediata y sin demoras a la ANI.

Los rendimientos de las operaciones de tesoreria que se efectlien con cargo a los recursos de la Subcuenta de Ingresos
por Explotacion Comercial acreceran la misma.

Subcuenta Obras Menores

La Subcuenta Obras Menores de la Cuenta ANI se creara con la suscripcion del Contrato de Fiducia Mercantil y se
fondeara con los recursos que se destinen para tal fin de conformidad con el Contrato. En caso de no existir recursos
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suficientes para cubrir las Obras Menores que resulten, se podran trasladar recursos desde la Subcuenta Excedentes
ANI.

Los recursos disponibles en la Subcuenta Obras Menores se destinaran conforme lo instruya al ANI mediante Notificacion
a la Fiduciaria, a cubrir los gastos que se generen a cargo de la ANI para atender el riesgo que se describe en la Seccion
19.1 de la Parte General del Contrato.

Los rendimientos de las operaciones de tesoreria que se efectien con cargo a los recursos de la Subcuenta Obras
Menores acreceran la Subcuenta. En caso de liquidacion los recursos disponibles en esta subcuenta pertenecen a la ANI.

Subcuenta Obras Sociales

La Subcuenta Obras Sociales de la Cuenta ANI se creara con la suscripcion del Contrato de Fiducia Mercantil y se
fondeara con los recursos que se destinen para tal fin en la Parte Especial, los cuales corresponden a un valor de monto
agotable.

Los recursos disponibles en la Subcuenta Obras Sociales se destinaran conforme lo instruya al ANI mediante Notificacion
a la Fiduciaria, a cubrir los gastos que se generen a cargo de la ANI para atender el riesgo que se describe en la Seccion
19.4 de la Parte General del Contrato.

Los rendimientos de las operaciones de tesorerfa que se efectlen con cargo a los recursos de la Subcuenta Obras
Sociales acreceran la Subcuenta. En caso de liquidacion los recursos disponibles en esta subcuenta pertenecen a la ANI.

Subcuenta Tiquetes Prepagados

La Subcuenta Tiquetes Prepagados se creara con la suscripcién del Contrato de Fiducia Mercantil y se fondeara con los
recursos que aporten los usuarios de la via a través de la compra o recarga de tarjetas o tiquetes prepagados emitidos
por el Concesionario o cualquier otra modalidad de pago prepagado.

El Concesionario tendra la obligacién de consignar cada tercer Dia el total de los recursos provenientes de ia compra o
recarga de tarjetas o tiquetes prepagados.

Los recursos disponibles en esta Subcuenta se destinaran Unica y exclusivamente a sufragar las tarifas de peaje de los
usuarios de ia via que hayan aportado previamente las sumas depositadas, para lo cual el Concesionario debera lievar
un control diario detallado de los saldos prepagados de las tarjetas o tiquetes emitidos, asi como los usos de dichos saldos
en cada Estacion de Peaje. La Interventoria verificara en cualquier momento y como minimo de manera mensual el control
diario detallado que lleve el Concesionario sobre los saldos prepagados y los usos de estos saldos.

Los rendimientos de las operaciones de tesoreria que se efectlien con cargo a los recursos de la Subcuenia Tiguetes
Prepagados seran trasladados mensualmente a la Subcuenta Excedentes ANI.

Subcuenta de Retenciones

La Subcuenta de Retenciones se creara con la suscripcién del Contrato de Fiducia Mercantil, y se dividira en subcuentas
por cada Unidad Funcional afectada por los eventos descritos en las secciones 4.17 (a)(viii),7.1(f)(iv) v 14,1 de la Parte
General del Contrato.

La administracién de la Subcuenta de Retenciones esté a cargo de la ANI.

Los recursos disponibles en la Subcuenta de Retenciones, incluidos sus rendimientos se transferiran al Concesionario
conforme lo instruya la ANI, mediante Notificacién a la Fiduciaria, una vez se subsane el evento que dic origen a su
retencién en los términos dispuestos en la Parte General del Contrato, salvo por los rendimientos financieros generados
por los valores objeto de Retencion de la Retribucion o Compensacion Especial, en los eventos descritos en la Seccion
7.1(H)(iv) de la Parte General.
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1.2.  Avance de Obra

Al 31 de diciembre de 2023, el Contrato de Concesién se encuentra en la Etapa Preoperativa, cuya duracion es de 12
meses contados a partir de la firma del Acta de Inicio, que se dio e! 1 de diciembre de 2022; Se contintan adelantando
las tareas y compromisos de la Fase de pre- construccién, debido a que a la fecha no se ha alcanzado el cumplimientc
de las actividades precedentes para la Firma del Acta de Inicio de Construccién.

Los Disefios Geométricos ya fueron remitidos a la interventoria y se estan generando las respectivas mesas de trabajo
para cbtener la NO Objeciéon de este.

Les Estudios y Disefios presenta un Avance del 98,53% en cada uno de los capitulos que lo componen seglin cuadro
adjunto.

VOLUMEN ENTREGABLES AVANCE
PONDERADO (%)
98,53%
Volumen | ESTUDIO DE TRANSPQRTE 4,00%
Volumen II ESTUDIO DE TRAZADO Y DISENO GEOMETRICO 16,00%
Volumen Il | ESTUDIO DE GECLOGIA PARA INGENIERIA 15,50%
Volumen IV | ESTUDIO DE SUELOS PARA FUNDACIONES 12,53%
Volumen V ESTUDIO DE ESTABILIDAD Y ESTABILIZACION DE TALUDES 9,93%
Volumen VI | ESTUDIO GEQTECNICO PARA DISENIO DE PAVIMENTOS 8,70%
Volumen VIl | ESTUDIO DE HIDROLOGIA, HIDRAULICA Y SOCAVACION 9,81%
Volumen VIIl | ESTUDIO Y DISENO DE ESTRUCTURAS 9,81%
Volumen IX | URBANISMO, PAISAJISMO Y ALUMBRADQ PUBLICO 2,78%
Volumen X CANTIDADES DE OBRA, APUS Y ESPECIFICACIONES PARTICULARES 1,35%
Volumen Xl | MANEJO, TRASLADO, PROTECCION Y PLAN DE REDES 4,72%
TIRA PREDIAL 1,00%
ITS, SISTEMAS DE COMUNICACION, POSTES 50S Y PMV 2,00%
INFORME EJECUTIVO DEL PROYECTO 0,40%

Unidad Funcional 0, de Operacién y Mantenimiento

Durante los primeros 8 meses del afio, se llevaron a cabo las intervenciones prioritarias y se continuo con ias actividades
de Operacidn, Mantenimiento para la UF 0, con el fin de cumplir con el 100% de los Indicadores Minimos establecidos en
el contrato.

Fase de Construccion

Para la Fase de Construccion, estan previstas las fechas terminacion de las unidades funcionales de acuerdo con el
contrato, las cuales se evidencian en el cronograma a continuacion.
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Unidad funcional No 9 1/12/2023| 30/08/2026

Unidad funcional Ne 10 1/12/2023] 30/11/2026

Unidad funcional No 11 112/2023| 3010/2027

Unidad funcional No 12 1112/2023] 31/07/2026

Unidad funcional No 13 1122023 29/01/2027

NOTA. Este programa no incluye la UF0 y tiene fecha de inicio del 15 de noviembre de 2022 (supuesta)
Los plazos fueron tomados del numeral 5.2 del Contrato — Parte Especial

La Fase de Construccién concluira con la firma de la Gltima Acta de Entrega de cada Unidad Funcional en un plazo
estimado de 47 meses, contados desde la fecha del Acta de Inicio de la Fase de Construccion, dando paso a la Etapa de
Operacion y Mantenimiento., en los términos dispuestos en la Seccién 2.4(b)de la Parte General del Conirato.

1.3 Generalidades de ia Etapa Preoperativa
Gestion Predial

La adquisicidn de predios requeridos para la ejecucion de las intervenciones del proyecto estara a cargo del Concesionario
a favor de la ANI; conforme a lo establecido en el Art. 34 de la Ley 105 de 1993. El costo de las Gestion Predial por
enajenacion voluntaria, expropiacion y plan de compensaciones econdmicas se asumira por parte de la Subcuenta predios
fondeada por el Concesionaria durante el tiempo de la Concesién; el concesionario aportara los recursos necesarios para
ser utilizados unica y exclusivamente para los pagos a los propietarios de los predios, incluyendo dafio emergente, lucro
cesante, el pago derivado de aplicacion del plan de compensaciones socioeconomicas y deméas compensaciones
definidas en el Apéndice Técnico 7.

Redes

Durante la Fase de Preconstruccion el Concesionario debera efectuar un inventario de las Redes que se encueniran
dentro el Corredor del Proyecto y asi determinar el estado existente de redes que pueden ser afectadas por las
intervenciones o que puedan tener incidencia en la ejecucion del proyecto.

Los recursos de las Subcuentas redes seran utilizados tnica y exclusivamente para el traslado, proteccion y/o intervencion
de Redes. Al finalizar la Etapa Preoperativa el remanente de los recursos de esta cuenta sera distribuido entre el
Concesionario y la ANI.

Autopista Magdalena Medio S.A.S
Nit:901.602.085-8
Calle 93b # 19-21 piso 3
Bogota D.C.
23



Terminacién del Contrato

El Contrato de Concesion se liquidara en un término maximo de (180) dias a partir de Ia fecha de suscripcion del Acta de
Reversion de acuerdo con lo previsto en el Articulo 60 de la Ley 80 de 1993 modificado por el Articulo 217 del Decreto 19
de 2012.

Negocio en Marcha

A 31 de diciembre de 2023 la compafiia no presenta pérdidas acumuladas; se espera recibir retricucion mensual de pegjes
por la entrega de la UF 0

En este escenario, la Compafiia continlie teniendo suficiente margen de maniobra con el soporte de la financiacion
disponible.

Con base en la posicién de liquidez de la Compafiia a la fecha de autorizacion de estos estados financieros, y a la luz de
las incertidumbres que rodea el desarrollo futuro de las economias en el mundo, la administracion continda teniendo una
expectativa razonable de contar con los recursos adecuados para continuar en operacion durante al menos los proximos
12 meses y que la base contable de empresa en funcionamiento sigue siendo adecuada.

Estos estados financieros han sido preparados sobre una base de negocio en marcha y no incluyen ningln ajuste a los
vaiores en libros y clasificacion de activos, pasivos y gastos reportados que de otra manera podrian ser requericos si la
base de negocio en marcha no fuera apropiada.

2. BASES DE PREPARACION Y PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

2.1. Bases de Preparacion de los Estados Financieros

Los estados financieros de la Comparia se han preparado de acuerdo con las Normas de Contabilidad e Informacion
Financiera Aceptadas en Colombia, fundamentadas en las Normas Interacionales de Informacion Financiera (NIiF), junto con
sus interpretaciones, marco de referencia conceptual, los fundamentos de conclusién y las guias de aplicacion autorizadas y
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés) publicadas en esparicl
hasta el afio 2018), sin incluir la NIIF 17 de Contratos de Seguros; y otras disposiciones legales definidas por las entidades de
vigilancia que pueden diferir en algunos aspectos de los establecidos por otros organismos de control del Estada. Los mismos
han sido preparados sobre la base del costo histérico.

La concesionaria consolidad sus Estados Financieros linea a linea de acuerdo con la informacién reportada por el Patrimonio
Autonomo Bancolombia, el cual semestralmente debe presentar informacién Financiera Auditada.

Los estados Financieros han sido preparados con el propésito de ser presentados a la Agencia Nacional de Infraestructura
ANI para dar cumplimiento al contrato de concesién bajo el esquema APP No. 02 de 2022. Dicho contrato requiere la
preparacion y presentacion de estados financieros semestrales con corte al 30 de junio y 31 de diciembre. Su uso debe
ser limitado, no debe utilizarse para otros propésitos.

Incorporacion Entidades de Propdésito Especifico

De acuerdo con la Norma Internacional de Informacién Financiera NIIF10 la Concesionaria debe incorporar en sus estados
financieros las entidades de destinacion especifica en las cuales tiene control.

Los estados financieros que se acompaiian incluyen los activos, pasivos, patrimonio y resultados de ia Concesionaria,
Patrimonio Auténomo de la Autopista Magdalena Medio S.A.S. administrado por Fiduciaria Bancolombia S.A.

Al 31 de diciembre de 2023, el porcentaje de participacion en el Patrimonio Auténomo Autopista Magdalena Medio.
equivalia al 100%.
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De la participacion del Patrimonio Auténomo, la Concesionaria incorpora ios siguientes valores en las respectivas
cuentas de los estados financieros:

Al 31 de Al 31 de
Cuenta diciembre de 2023 diciembre de 2022
Activos 578,012,570 164,599,377
Pasivos 580,464,500 163,409,526
Patrimonio 1,189,851 100,000
Ingresos Operacicnales 143,783,923 12,117,096
Ingresos no operacionales 7,152,836 3,990,738
Gastos Administrativos (126,981) (3,093)
Costos (131,553,535) (12,117,096)
Gastos no operacionales-GMF (497,978) (398,971)
Gastos Financieros (22,400,046) (2,498,823)
Utilidad del periodo (3,641,781) 1,084,851

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacién de los estados financieros se detallan a continuacion.
2,2 Resumen de Politicas Contables Significativas
2.21. Moneda Funcional y de Presentacion

Se ha definido como su moneda funcional y de presentacién el pesc colombiano, que corresponde a la moneda del
entorno econdémico primario en el cual opera, ademés obedece a la moneda que influye en la estructura de costos e
ingresos. Por lo tanto, todos los saldos y transacciones denominados en otras monedas diferentes al peso colombiano
scn considerados como “moneda extranjera”.

Todos los montos del Estado de Resultados integrales y del Estado de Situacion Financiera son converiidos a pesos
colornbianos de acuerdo con el tipo de cambio.

2.2.2. Transacciones y Saidos en Moneda Extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes en
las fechas de las transacciones o de las valoraciones, en el caso de partidas que se han vuelto a valorar. Las pérdidas y
ganancias en moneda extranjera que resultan de la liquidacién de estas transacciones y de la conversion a los tipos de
cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se reconocen en la cuenta de
resultados, excepto si se difieren en el otro resultado integral como las coberturas de flujos de efectivo cualificadas y las
ccoberturas de inversiones netas cualificadas.

Las pérdidas y ganancias por diferencias de cambio relativas a préstamos y efectivo y equivalentes al efectivo se
presentan en la cuenta de pérdidas y ganancias en la linea de “Ingresos o gastos financieros’. El resto de las pérdidas y
ganancias por diferencias de cambio se presentan como “Otras ganancias / (pérdidas) netas”.

Clasificacion corriente y no corriente

La Concesionaria y el Patrimonio Autonomo Autopista Magdalena presentan sus activos y pasivos en el estado de
situacion financiera consolidado basado sobre una clasificacion corriente y no corriente. Un activo es corriente cuando:

Espera realizar el activo, o tiene la intencién de venderlo o consumirlo en su ciclo normal de operacion;

Mantienen el activo principalmente con fines de negociacion;

Espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del periodo sobre el que se informa;

El activo es efectivo o equivalente al efectivo a menos que éste se encuentre restringido o no pueda ser intercambiado
ni utilizado para cancela un pasivo por el ejercicio minimo de doce meses después del ejercicio sobre el que se informa.

Autopista Magdalena Medio S.A.S
Nit:901.602.085-8
Calle 93b # 19-21 piso 5
Bogota D.C.
25



Todos los demas activos se clasifican como activos no corrientes.
Un pasivo es corriente cuando:

e Espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacién;

e Mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacion;

¢ El pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha dei periodo sobre el que se informa; o

= Notiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacién del pasivo durante, al menos, los doce meses siguientes
a la fecha del periodo sobre el que se informa. Las condiciones de un pasivo que puedan dar lugar, a eleccidn de Ia
otra parte, a su liquidacién mediante la emision de instrumentos de patrimonio, no afectan a su clasificacion.

Todos los demas pasivos se clasifican como pasivos no corrientes. Activos y pasivos por impuestos diferidos son
clasificados como activos y pasivos no corrientes respectivamente.

2.2.3. Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen el efectivo disponible, depésitos de iibre disponibilidad en bancos, ofras
inversiones altamente liquidas de corto plazo con vencimientos originales de tres meses o meros y schregiros bancarios. Los
sobregiros bancarios se muestran en la cuenta de otros pasivos financieros corrientes en el estado de situacion financiera.

2.2.4. Efectivo Restringido

La concesionaria clasifica como restringido las cuentas con destinacion especifica, es decir, sdlo podran ser utilizadas
para el desarrollo y cumplimiento de las actividades propias para las cuales fueron creadas.

2.2.5. Instrumentos Financieros
2.2.5.1. Activos y pasivos financieros
Mé&todos de medicion

Costo amortizado y tasa de interés efectiva

El costo amortizado es el importe al que fue medido inicialmente el activo o el pasivo financiero menos los reembolsos de!
principal, mas o menos la amortizacion acumulada, utilizando el método del interés efectivo de cualquier diferencia existente
entre el importe iniciai y el valor de reembolso en el vencimiento y, para los activos financieros, e! ajuste por provision por
deterioro.

La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos o recaudos futuros estimados en efectivo a lo
largo de la vida esperada del activo financiero o pasivo financiero con el importe en libros bruto de un activo financiero (es
decir, su costo amortizado antes de cualquier provision por deterioro) o al costo amortizado de un pasivo financiero. El célculo
no tiene en cuenta pérdidas crediticias esperadas e incluye costos de transaccién, primas o descuentos y hornorarios y
comisiones pagadas o recibidas que son parte integral de la tasa de interés efectiva, tales como costos de originacion. En el
caso de activos financieros con deterioro crediticio adquiridos u originados (POCI, por su acrénimo en inglés) - activos con
deterioro crediticio en el momento del reconocimiento inicial, la Compaiiia calcula la tasa de interés efectiva crediticia ajustada,
gue se calcula con base en el costo amortizado del activo financiero en lugar de su importe en libros brutc e incorpora el
impacto de las pérdidas crediticias esperadas en los flujos de efectivo futuros estimados.

Cuando la Compaiiia revisa los estimados de flujos de efectivo futuros, el importe en libros de los respectivos activos o pasivos
financieros se ajusta para reflejar el nuevo estimado descontado usando la tasa de interés efectiva original. Cualguier cambio
se reconoce en el estado de resultados.

Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses se calculan aplicando la tasa de interés efectiva al importe en libros bruto de los activos financieros,
excepto:
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(a) Activos financieros con deterioro crediticio adquiridos u originados, para los cuales la tasa original de interés efectiva
crediticia ajustada se aplica al costo amortizado del activo financiero.

(b) Los activos financieros que no sen adquiridos u originados con deterioro crediticio (POCI, por su acrénimo en inglés)
pero posteriormente han obtenido deterioro crediticio (o “etapa 37), para los cuales los ingresos por intereses se calculan
aplicando la tasa de interés efectiva a su costo amortizado (es decir, neto de la provision para pérdidas crediticias
esperadas).

Reconocimiento y medicion inicial

Los aclivos y pasivos financieros se reconocen cuando la entidad se vueive parte de las disposiciones contractuales dei
instrumento. Las compras y ventas periddicas de activos financieros se reconocen en la fecha de negociacion, fecha en la que
ia Compafiia se compromete a comprar o vender el activo.

En el reconocimiento inicial, la Compariia mide un activo o pasivo financiero a su valor razonable mas o menos, en el caso de
un activo o pasivo financiero que no se continuara midiendo a valor razonable con cambios en resultados, los costos de
transaccion que son incrementales y directamente atribuibles a la adquisicion o emisién del activo o pasivo financiero, como
honorarios y comisiones. Los costos de transaccion de los activos y pasivos financieros centabilizados a valor razonable con
cambios en resultados se contabilizan en el estado de resultados. Inmediatamente después del reconocimiento inicial, se
reconoce una provisién por pérdida crediticia esperada para los activos financieros medidos al costo amortizado y las
inversiones en instrumentos de deuda medidos al valor razonable con cambios en ofro resultado integral, lo que resulta en una
pérdida contable que se reconoce en el resultado cuando se origina un nuavo activo.

Cuando el valor razonable de los activos y pasivos financieros difiere del precio de la transaccion en el reconocimiento inicial,
la entidad reconoce la diferencia de la siguiente manera:

(@) Cuando el valor razonable se evidencia por un precio cotizado en un mercado activo para un activo o pasivo idéntico (es
decir, una medicién de Nivel 1) o con base en una técnica de valoracion que utiliza solo datos de mercados observables,
la diferencia se reconoce como ganancia o pérdida.

(b) Entodos los demas casos, la diferencia se difiere y el momento del reconocimiento de la ganancia ¢ pérdida diferida del
primer dia se determina individualmente. Se amortiza a lo largo de la vida del instrumento, se difiere hasta que el valor
razonable del instrumento se pueda determinar utilizando insumos observables del mercado, o se reaiiza a través de Iz
liquidacién.

2.2.5.2, Activos financieros

(i)  Clasificacién y medicion posterior

La Compaiiia aplica la NIIF 9 y clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias de medicion:

« Valor razonable con cambios en resultados;
+ Valor razonable con cambios en otro resultado integral; o
« Costo amortizado.

Los requerimientos de clasificacion para instrumentos de deuda y de patrimonio se describen a continuacion:

Instrumentos de deuda

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la definicion de un pasivo financiero desde Ia
perspectiva del emisor, tales como préstamos, bonos gubernamentales y corporativos y cuentas por cobrar comerciales
adquiridas a clientes en arreglos de factoraje sin recurso.

La clasificacion y medicion posterior de los instrumentos de deuda dependen de:

Autopista Magdalena Medio S.A.S
Nit:901.602.085-8
Calle 93b # 19-21 piso 5
Bogot4 D.C.
27



(i) el modelo de negocio de la Compaiiia para administrar el activo; y
(i) las caracteristicas de flujo de efectivo del activo.

Con base en estos factores, la Compaiiia clasifica sus instrumentos de deuda dentro de una de las siguientes categcrias de
medicion:

*  Costo amortizado: los activos que se mantienen para el cobro de fiujos de efectivo contractuales donde dichos flujos de
efectivo representan solo pagos de principal e intereses, Y que no estan designados al valor razonable con cambios en
resultados, se miden al costo amortizado. Elimporte en libros de estos activos se ajusta por cualquier estimacion de pérdida
crediticia esperada reconocida. Los ingresos por intereses de estos activos financieros se incluyen en "intereses e ingresos
similares” utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

* Valor razonable con cambios en otro resultado integral: los activos financieros que se maritienen para el cobro de fiujos de
efectivo contractuales y para vender los activos, donde los flujos de efectivo de los activos representan solo pagos de
principal e intereses, y que no son designados al valor razonable con cambios en resultados, se miden al valor razonable
con cambios en otro resultado integral. Los movimientos en el importe en libros se toman a través de otro resultado integral,
excepto por el reconocimiento de ganancias o pérdidas por deterioro, ingresos por intereses y ganancias y pérdidas
cambiarias en el costo amortizado del instrumento que se reconocen en el estado de resultados. Cuando el active financiero
se da de baja en cuentas, la ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en otro resultado integral se reclasifica
de patrimonio al estado de resultados. Los ingresos por intereses de estos activos financieros se incluyen en "ingresos por
intereses” utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

* Valor razonable con cambios en resultados: los activos que no cumplen los requisitos para costo amortizado o valor
razonable con cambios en otro resultado integral se miden al valor razonable con cambios en resuitados. Una pérdida o
ganancia en un instrumento de deuda que se mide posteriormente al valor razonable con cambios en resultados Yy NG es
parte de una relacién de cobertura se reconoce en el estado de resultados para el periodo en el que surge, a menos que
surja de instrumentos de deuda que fueron designados al valor razonable o que no son mantenidos para negociar. Los
ingresos por intereses de estos activos financieros se incluyen en "ingresos por intereses” utilizande el método de la tasa
de interés efectiva.

Modelo de negocios: el modelo de negocios refleja cémo la Compafiia administra los activos para generar fiujos de efectivo.
Es decir, si &l objetivo de la Compaiiia es Ginicamente recaudar los flujos de efectivo contractuales de los activos o si el objetivo
es recaudar tanto los flujos de efectivo contractuales como los flujos de efectivo que surgen de la venta de los activos. Si
ninguno de estos aplica (por ejemplo, activos financieros mantenidos para negociacién), entonces los activos financieros se
clasifican como parte de “ofro” modelo de negocios y se miden al valor razonable con cambios en resultados. Los faciores
considerados por la Compaiia para determinar el modelo de negocio de un grupo de activos incluyen experiencias pasadas
sobre como se cobraron los flujos de efectivo para estos activos, como se evaltia e informa el desempefio del activo al personal
clave de administracion, cémo se evallian y gestionan los riesgos y cémo los gerentes son remunerados. Los valores
mantenidos para negociar se mantienen principalmente con el propésito de vender en ei corto plazo o son parie de una cartera
de instrumentos financieros que son administrados conjuntamente y para los cuales hay evidencia de un patrén real reciente
de toma de ganancias a corto plazo. Estos valores se clasifican en el "otro” modelo de negocios y se miden al valor razonable
con cambios en resultados.

Solo pagos de principal e intereses (SPPI, por su acrénimo en inglés): Cuando el modelo de negocio se utiliza para mantener
activos para cobrar flujos de efectivo contractuales o para cobrar flujos de efectivo contractuales y vender, !a Compafiia evalda
si los flujos de efectivo de los instrumentos financieros representan Ginicamente pagos de capital e intereses (la prueba "SPPI").
Al realizar esta evaluacion, la Compariia considera si los flujos de efectivo contractuales son consistentes con un acuerdo de
préstamo basico, es decir, el interés incluye solo la contraprestacion por el valor del dinero en el tiempo, el riesgo crediticio,
otros riesgos crediticios basicos y un margen de ganancia consistente con un acuerdo de préstamo basico. Cuando los
términos contractuales introducen una exposicion al riesgo o a la volatilidad y son inconsistentes con un acuerdo de préstamo
basico, el activo financiero relacionado se clasifica y mide al valor razonable con cambios en resultados.

La Compafiia reclasifica inversiones en instrumentos de deuda cuando y solo cuando cambia su modelo de neagocio para
administrar esos activos. La reclasificacion se lleva a cabo desde el inicio del primer periodo reportado posterior al cambio. Se
espera que tales cambios sean muy infrecuentes y que no hayan ocurrido durante el periodo.
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Instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de patrimonio son aquellos instrumentos que cumplen con la definicién de patrimonio desde la perspectiva
del emisor; es decir, instrumentos que no poseen una obligacién contractual para pagar y evidencian un interés residual en los
activos netos del emisor.

La Companiia posteriormente mide todas las inversiones patrimoniales al valor razonable con cambios en resultados, excepto
cuando la administracion de la Compafiia haya elegido, en el reconocimiento inicial, designar irrevocablemente una inversion
de patrimonio al valor razonable con cambios en otro resuitado integral. La politica de la Compaiiia es designar inversiones de
patrimonio al valor razonable con cambios en otro resultado integral cuando dichas inversiones se mantienen para propositos
diferentes al de generar rendimientos. Cuando se usa esta eleccion, las ganancias y pérdidas al valor razonable se reconocen
en otro resultado integral y no se clasifican posteriormente para el estado de resultados, incluyendo ganancias o pérdidas por
ventas. Las pérdidas por deterioro (y el reverso de pérdidas por deterioro) no se informan separadamente de otros cambios
en el valor razonable. Los dividendos, cuando representan un rendimiento de dichas inversiones, contintian siendo reconocidos
en el estado de resultados como otros ingresos cuando se establece el derecho de la Compaiiia a recibir pagos.

Las ganancias y pérdidas en inversiones de patrimonio al valor razonable con cambios en resultados se incluyen en la partida
de “resultados de operaciones financieras” en el estado de resultados.

(i)  Deterioro

La Companiia evallia, de manera prospectiva, las pérdidas crediticias esperadas asociadas con los instrumentos de deuda
contabilizados al costo amortizado y al valor razonable con cambios en otro resultado integral y con la exposicion derivada de
los compromisos de préstamo y los contratos de garantia financiera. La Compaiiia reconoce una reserva para pérdidas para
dichas pérdidas en cada fecha de presentacion. La medicion de las pérdidas crediticias esperadas refigja:

+ Una cantidad imparcial y ponderada de probabilidad que se determina mediante la evaluacion de un rango de posibles
resultados;

« Elvalor del dinero en el tiempo; e

°  Informacion razonable y respaldada disponible sin incurrir en costos o esfuerzos indebidos en la fecha de presentacion
acerca de hechos pasados, condiciones actuales y previsiones de condiciones econdmicas futuras.

(i) Modificacién

La Compafiia algunas veces renegocia 0 modifica los flujos de efectivo contractuales de los préstamos a los clientes. Cuando
esto sucede, la Concesionaria evalla si los nuevos términos son sustancialmente diferentes de los términos originales. La
Compaiiia lo hace al considerar, entre otros, los siguientes factores:

* Si el prestatario se encuentra en dificultades financieras, ya sea que la modificacion simplemente reduzca los flujos de
efectivo contractuales a cantidades que se espera que el prestatario pueda pagar.

¢« Sise introducen nuevos términos sustanciales, como un rendimiento compartido basado en acciones/utilidades que afecta
sustancialmente el perfil de riesgo del préstamo.

+ Extension significativa del plazo del préstamo cuando el prestatario no se encuentra en dificuliades financieras.

»  Cambios significativos en la tasa de interés.

« Cambios en la moneda en la que el préstamo esta denominado.

* Insercion de garantias, otros valores o mejoras crediticias que afectan significativamente el riesgo crediticio asociado con
el préstamo.

Si los términos son sustancialmente diferentes, la Concesionaria da de baja el activo financiero original y reconoce un "nuevo"
activo al valor razonable y vuelve a calcular una nueva tasa de interés efectiva para el activo. En consecuencia, la fecha de
renegociacion se considera como la fecha de reconocimiento inicial para calcular el deterioro, incluyendo la determinacion de
si ha ocurrido un aumento significativo en el riesgo crediticio. Sin embargo, la Compariia también evalda si el nuevo activo
financiero reconocido se considera con deterioro crediticio en el reconocimiento inicial, especialmente en circunstancias en
que ia renegociacion fue impulsada por el hecho de que el deudor no pudo realizar los pagos acordados originalmente. Las
diferencias en el importe en libros también se reconocen en resultados como una pérdida o ganancia en baja en cuentas.
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Si los términos no son sustancialmente diferentes, la renegociacion o modificacién no resulta en una baja en cuentas, yla
Compaiiia recalcula el importe en libros bruto con base en los flujos de caja revisados del active financiero y reconoce una
modificacién en ganancias o pérdidas en resultados. El nuevo importe en libros bruto se recalcula descontando los flujos de
caja descontados a la tasa de interés efectiva original (o tasa de interés efectiva ajustada segun el crédito para activos
financieros con o sin crédito, adquiridos u originados).

(iv) Baja en cuentas que no sea una modificacion

Los activos financieros, o una parte de estos, se dan de baja cuando los derechos contractuales para recibir ios flujos de
efectivo de los activos han expirado, o cuando se han transferido y (i) la Compafiia transfiere sustanciaimente todos los riesgos
y ventajas de la propiedad, o (i) la Compafia no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas de la
propiedad y no ha conservado el control.

La Compafiia realiza transacciones en las que conserva los derechos contractuales para recibir flujos de efectivo de los activos,
pero asume la obligacion contractual de pagar esos flujos de efectivo a otras entidades y transfiere sustancialmente todos los
riesgos y recompensas. Estas transacciones se contabilizan como transferencias que dan como resultado la baja en cuentas
si la Compaiiia:

* No tiene obligacion de realizar pagos a menos que cobre montos equivalentes de los activos:
* Se le prohibe vender o comprometer los activos: y
+ Tiene la obligacién de remitir cualquier efectivo que reciba de los activos sin un retraso significativo.

Las garantias (acciones y bonos) otorgadas por la Compafiia bajo acuerdos de recompra estandar y transacciones de
préstamos y préstamos de valores no se dan de baja porque la Compania retiene sustancialmente todos los riesgos y
recompensas sobre la base del precio de recompra predeterminado, y, por lo tanto, no se cumplen los criterios de baja en
cuentas. Esto también se aplica a ciertas transacciones de titularizacion en las que la Compaiiia conserva un interés residual
subordinado.

2.2.5.3. Pasivos financieros
() Clasificacion y medicién posterior
Los pasivos financieros se clasifican como medidos posteriormente al costo amortizado, excepto:

* Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados: esta clasificacion aplica a derivados, pasivos financieros
mantenidos para negociar y otros pasivos financieros designados como tal en el reconocimiento inicial. Las pérdidas o
ganancias en los pasivos financieros designados al valor razonable con cambios en resultados se presentan parcialmente
en ofro resultado integral (el monto del cambio en el valor razonable del pasive financiero atribuible a cambios en el riesgo
crediticio de dicho pasivo, el cual se determina como el monto no atribuible a cambios en las condiciones del mercado que
aumentan los riesgos del mercado) y parciaimente en resultados (el monto restante del cambio en el valer razonable de
pasivo). Esto ocurre a menos que dicha presentacion genere, o amplie, una incongruencia contable, en cuyo caso las
ganancias y pérdidas atribuibles a los cambios en el riesgo crediticio del pasivo también se presentan en resultados;

*  Los pasivos financieros que surgen de la transferencia de activos financieros que no calificaron para baja en cuentas, a
través de los cuales un pasivo financiero se reconoce por la compensacion recibida por la transferencia. En periodos
posteriores, la Compania reconoce cualquier gasto incurrido en el pasivo financiero; y

« Contratos de garantia financiera y compromisos de préstamo.

(i) Bajaen cuentas

Los pasivos financieros se dan de baja en cuentas cuando estan cancelados (es decir, cuando la obligacion especificada en
el contrato se cumpla, cancele o expire).

El intercambio entre la Compafia y sus acreedores originales de instrumentos de deuda con términos sustanciaimente
diferentes, asi como modificaciones sustanciales de los términos de pasivos financieros existentes, se contabilizan como una
extincion del pasivo financiero original y el reconocimiento de un nuevo pasivo financiero. Los términos son sustancialmente
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diferentes si el valor actual descontado de los flujos de efectivo bajo los nuevos términos, incluyendo los honorarios pagados
netos de los honorarios recibidos y descontados utilizando la tasa de interés efectiva original, es al menos un 10% diferente
del valor presente descontado de los flujos de efectivo restantes del pasivo financierc original. Ademas, también se tienen en
cuenta otros factores cualitativos como la moneda en la cual esta denominado el instrumento, cambios en el tipo de tasa de
interés, nuevas caracteristicas de conversion adjuntas al instrumento y cambios en acuerdos. Si un intercambio de
instrumentos de deuda o una modificacién de términos se contabiliza como extincién, todos los costos u honorarios incurridos
S& reconocen como parte de las pérdidas ¢ ganancias en la extincion. Si el intercambio o la modificacion no se contabiliza
como extincién, todos los costos u honorarios incurridos ajustan el importe en libros del pasivo y se amortizan sobre el plazo
restante del pasivo modificado.

2.2.5.4. Cuentas por pagar comerciales

Las cuentas por pagar comerciales son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han adquirido de ios proveedores
en el curso ordinario de los negocios. Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos corrientes, si el pago debe ser
efectuado en un periodo de un afio 0 menos (o en el ciclo normal de explotacion de la empresa si es mas largo). Si el pago
debe ser efectuado en un periodo superior a un afio se presentan como pasivos no corrientes.

Las cuentas por pagar comerciales se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se remiden a su costo
amortizado usando el método de interés efectivo.

2.2.5.5. Deudas (Obligaciones Financieras)

Las deudas se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los costos incurridos en la transaccian. Las deudas se
registran posteriormente a su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de la
fransaccion) y el valor de redencion se reconoce en el estado de resultados durante el periodo del préstamo usando el método
de interés efectivo.

Los honorarios incurridos para obtener las deudas se reconocen como costos de Ia transaccion en la medida que sea probabie
que una parte o toda la deuda se recibira. En este caso los honorarios se difieren hasta que e! préstamo se reciba. En ia
medida gue no haya evidencia de que sea probable que una parte o toda la deuda se reciba, los honcrarios se capitalizan
como gastos pagados por anticipado por servicios para obtener liquidez y se amortizan en el periodo del préstamo con el que
se relacionan.

Las acciones preferentes, que son redimibles obligatoriamente en una fecha especifica, se clasifican en el pasivo. Los
dividendos que pagan estas acciones preferentes se reconocen en el estado de ganancias y pérdidas como gasto por
intereses.

Los préstamos se clasifican en el pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga el derecho incondicional de diferir el pago
de la obligacion por lo menos 12 meses contados desde la fecha del balance.

Los costos de deudas generales y especificas directamente atribuibles a la adquisicién, construccién o produccion de activos
cualificados, que son aquellos que requieren de un periodo de tiempo sustancial para estar preparados para su uso o venta
previstos, se afiaden al costo de dichos activos, hasta el momento en que los activos estén sustancialmente preparados para
su uso o venta. Los ingresos por inversiones obtenidos en la inversion temporal de recursos obtenidos de deudas especificas
que aln no se han invertido en activos cualificados se deducen de los costos por intereses susceptibles de capitalizacion.
Todos los demas costos de deudas son reconocidos en el estado de resultados en el periodo en el cual se incurren.

2.2.6. Deuda subordinada

Después del reconocimiento inicial, la deuda subordinada y préstamos que devengan intereses se miden al costo
amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se reconocen como costos
financieros en el estado de resultados cuando los pasivos se dan de baja, asi como también a través del proceso de
amortizacion, aplicando el método de la tasa de interés efectiva.

El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las comisiones o los
gastos que sean una parte integrante de la tasa de interés efectiva.
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La amortizacion de |a tasa de interés efectiva se reconoce como costos financieros en el estado de resultados.

2.2.7. Acuerdos de Concesion

La Compaiiia proporcionara servicios de construccion, operacion rehabilitacién, mejoramiento y mantenimiento de trece
(13) Unidades Funcionales y la contraprestacion recibida o a recibir sera reconocida por su valor razonable de acuerdo
con la Politica Contable NIIF 15 Ingresos de actividades ordinarias La contraprestacion puede consistir en derechos sobre:

a) un activo financiero,
b) un activo intangible

La compafiia reconocera un activo financiero en la medida que tenga un derecho contractual incondicional a recibir del
concedente, o de una entidad bajo la supervision de ella, efectivo u otro activo financiero por los servicios de construccion;
y que el concedente tenga poca o ninguna capacidad de evitar el pago, normalmerite porque el acuerdo es exigible por
estatutos. La compania tiene un derecho incondicional a recibir efectivo cuando el concedente garantiza el pago a la
Compaiiia de (a) importes especificados o determinables o (b) el déficit, si lo hubiere, entre los importes recibidos de los
usuarios del servicio plblico y los importes especificados o determinables, incluso cuando el pago esté condicionado a
que la Compania garantice que la infraestructura cumple con los requerimientos de calidad o eficiencia especificados.

La compaiiia reconocera un activo intangible en la medida en que recibe un derecho (una licencia) a efectuar cargos a
los usuarios del servicio publico. El derecho para efectuarlos no es un derecho incondicional a recibir efectivo, porque los

importes estan condicionados al grado de uso del servicio por parte del publico.

Una guia sobre el analisis entre los diferentes modelos se puede observar en la siguiente tabla:

Acuerdo contractual Modelo aplicable

Concedente realiza pagos fijos Activo financiero

Concedente realiza pagos variables que dependen de

Activo Intangible
la demanda

El Concedente retiene el riesgo de demanda: los 3 ) ) B
Activo Financiero o Bifurcado (parte

usuarios pagan, pero el concedente garantiza los . i . .
Pagan; p & financiero, parte intangible)

montos

El Concedente retiene el riesgo de demanda: la
Compafiia recauda ingresos de los usuarios hasta que | Activo Intangible
logra un rendimiento especifico

Los usuarios pagan - no existe garantia por parte del . )
FEE B haie Activo Intangible

Concedente

Modelo Bifurcado:

En algunos acuerdos, ambas partes del contrato comparten el riesgo (riesgo de demanda) de que los flujos de efectivo
generados por el proyecto no sean suficientes para recuperar la inversion de capital de la Compariia. Un mecanismo
comln para lograr esto es cuando el concedente paga en parte con un activo financiero (es decir, el concedente pagara
en efectivo por los servicios prestados) pero le da la Compaiiia el derecho a cobrar por los servicios (es decir, Ia
Compaiiia tiene un activo intangible). De este modo, el activo de infraestructura de la Compafiia se dividira en un
componente de activo financiero por cualquier monto garantizado de efectivo y un activo intangible por el resto.
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Modelo de concesidn aplicable a la Compaiiia

Si el modelo de activos financieros no se aplica (es decir, no existe un derecho contractual incondicional al efectivo u
otros activos financieros), la contraprestacion de la Compaiiia por sus servicios de concesidn sera reconocida como un
activo intangibie. Al igual que con el modelo de activos financieros, la Compaiiia no puede tener un elemento de
propiedad, planta y equipo porgue la infraestructura fisica esta controlada por el concedente. Por lo tanto, el derecho de
la Compaiiia a cobrar a los usuarios del servicio publico, por ejemplo, el derecho a cobrar peajes de una carretera o un
puente cumple con la definicion de activo intangible. Ya que, en efecto, se trata de una licencia "comprada" a cambio de
servicios de construccién, operacién y mantenimiento

Activos financieros resultantes de la aplicacion de la CINIIF 12 se registran en el estado de situacion financiera como
"Activos financieros operativos" y se reconocen por su costo amortizado. A menos que se indigue lo contrario en el
contrato, el tipo de interés efectivo es igual al costo medio ponderado del capital de las entidades que reconocen los
activos en cuestion.

La parte que vence en menos de un afio se presenta en los activos corrientes, mientras que la parte con vencimiento a
mas de un afio se presenta en los activos no corrientes.

Ademas de los compromisos de pago por parte del concedente pueden llegar a existir pagos de los usuarios de la
infraestructura que exceden los montos garantizados por el Gobierno, si los montos garantizados cubren sélo una parte
de la inversién, el resto seria cubierto por los pagos de los usuarios, en cuyo caso, el monto de la inversion garantizada
por el organismo concedente se reconoce bajo el modelo de activo financiero y el saldo se reconoce bajo el modelo de
activo intangible. El activo intangible corresponde al derecho otorgado por la concedente al operador a cobrar a los
usuarios del servicio publico de la remuneracion de los servicios en concesion, este se amortiza, por un método de
reconocido valor técnico durante el plazo del contrato.

La Compafiia registra en sus estados financieros separados las inversiones en entidades controladas conjuntamente al
costo, o al valor razonable como si se tratara de instrumentos financieros clasificados como disponibles para la venta (NIF
9 — Activos financieros medidos al valor razonable con cambios a través de los otros resultados integrales).

Los acuerdos de concesion de servicios para la construccién, rehabilitacion o mejoramiento, operacion y mantenimiento
de obras de infraestructura publica durante un periodo especifico y en cual reciben los ingresos durante la vida del acuerdo
ya sea a través de aportes directos del Estado o via tarifas que se le cobran a los usuarios, de acuerdo con la interpretacion
contable CINIIF 12 Acuerdo de Concesidn de Servicios se contabilizan como activos financieros y/o como activos
intangibles. En algunos casos pueden existir contratos mixtos en los cuales una parte del contrato es un active financiero
u otra parte es un activo intangible.

En concordancia con lo anterior, el Contrato de Concesién bajo el esquema de APP 002 del 2022 firmado entre [a Agencia
Nacional de Infraestructura y Autopista Magdalena Medio SAS, de acuerdo con la retribucion econdémica indicada en el
capitulo Ill Aspectos Econdmicos del contrato, numeral 3.1., precisa que la Concesionaria tiene un derecho contractual
incondicional a recibir de la concedente, efectivo u otro activo financiero por los servicios de construccion, relacionado
con los Aportes ANI, Recaudo de Peajes, Ingresos por Explotacién Comercial y otras fuentes definidas en la Parte Especial
del Contrato, por lo tanto, se reconoce un activo financiero concesionado.

Los ingresos y gastos incurridos en el desarrollo del contrato de concesién son registrados de la siguiente forma:

a. Durante la etapa de construccion de la obra en la concesion, de acuerdo con la NIIF 15 ingresos provenientes de
contratos con clientes, todos los ingresos estimados por la construccién y los costos asociados a la construccién
se registraran en el estado de resultados consolidado con referencia al estado de terminacion del proyecto al final
del periodo. Cualquier perdida esperada adicional es registrada inmediatamente como un gasto.

b. Durante la etapa de operacién y mantenimiento de la infraestructura en concesion, el operador contabiliza los
ingresos de actividades ordinarias y los costos relacionados con los servicios de operacién y mantenimiento de
acuerdo con la NIIF 15 ingresos provenientes de contratos con clientes.

Cuando se presentan obligaciones para mantener o restaurar la infraestructura hasta darle una condicion de servicio
especificada antes de entregarla a la concedente al final del acuerdo de servicio. Estas obligaciones contractuales para
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mantener o restaurar la infraestructura deberan reconocerse y medirse de acuerdo con la NIC 37, es decir, segln la mejor
estimacion del desembolso que se requeriria para cancelar la obligacién presente al final del periodo sobre el que se
informa.

Operaciones controladas conjuntamente

La Compariia ha suscrito acuerdos contractuales con ofros participantes para realizar actividades conjuntas que no dan
lugar a una entidad controlada de forma conjunta. Estos acuerdos, en ocasiones, implican la propiedad conjunta de activos
dedicados a los propésitos de cada empresa, pero no crean una entidad controlada de forma conjunta, por io cual los
participantes obtienen directamente los beneficios de las actividades, en lugar de derivar rendimientos de una participacion
en una entidad separada. Los estados financieros de la Compafiia incluyen su participacion en los activos de las
operacionas conjuntas junto con los pasivos, ingresos y gastos generados, que se miden de acuerdo con los términos de
cada acuerdo, generalmente con base en la participacion de cada participante.

Inversiones en asociadas

Las asociadas son todas las entidades sobre las que la Compafiia ejerce influencia significativa pero no control,
generalmente estas entidades son aquellas en las que se mantiene una participacion entre 20% y 50% de los derechos
de voto.

Las inversiones en asociadas inicialmente se reconocen al costo, que incluye la plusvalia mercantil (neto de cualquier
pérdida acumulada por deterioro) identificada al momento de Ia adquisicion. En los estados financieros separados las
inversiones en asociadas se mantienen al costo, o al valor razonable como si se tratara de instrumentos financieros
clasificados como disponibles para la venta (NIF 9 — Activos financieros medidos al valor razonable con cambios a
través de los otros resultados integrales).

Propiedades, planta y equipo

Las propiedades, planta y equipo comprenden terrenos y edificios relacionados principalmente con fabrica, terminales o
plantas de abasto y oficinas; maquinaria; vehiculos; muebles y enseres; y equipo de oficina (incluyendo equipos de
comunicacion y computo). Las propiedades, planta y equipo se expresan a su costo histdrico. El costo histarico incluye los
gastos directamente atribuibles a la adquisicidn, construccion o montaje de los elementos. Ei costo también incluye los
costos de intereses de deudas generales y especificas directamente atribuibles a Ia adquisicién, construccion o
produccién de activos cualificados y puede incluir las transferencias desde el patrimonio de las ganancias / pérdidas
en las coberturas de flujos de efectivo de las compras en moneda extranjera de las propiedades, planta y equipo.

Los costos posteriores se incluyen en el valor en libros del activo o se reconocen como un activo separado, segln
corresponda, sélo cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados con los elementos vayan afluirala
Compafiia y el costo del elemento pueda determinarse de forma fiable. Cuando corresponda se da de baja el importe en
libros de la parte sustituida. El resto de las reparaciones y mantenimiento se cargan al estado de resultados durante el
gjercicio en que se incurren.

Las ganancias y pérdidas por enajenaciones se determinan comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros
y se reconocen dentro de "otras ganancias / (pérdidas) - neto" en el estado de resultados.

Ingresos Provenientes de Contratos con Clientes

La concesionaria reconoce los ingresos provenientes de contratos con clientes con base en un modelo de cinco pasos
establecido en la NIIF 15:

1) Identificacién del Contrato

El contrato de Concesion cumple con los criterios de la norma en la medida que:
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a)  El contrato ha side aprobado por la ANI y el Concesionario.

b) Los derechos de cada parte se encuentran identificados con respecto a los bienes y servicios a transferir.

c) Iz,ggzcondiciones de pago se encuentran descritas en el contrato de Concesion No. 002 de 2022 el 16 de Julio de

d) Los flujos de efectivo futuros del Concesionario cambiaran como resultado del contrato, en la medida que el objeto
social principal y tinico es la ejecucién del contrato de Concesion.

e) Es probable el recaudo de Ia contraprestacion por los bienes y servicios transferidos en la medida que la contraparte
tiene la capacidad y la intencion de pago de esa contraprestacion (aportes ANI, recaudo de peajes e ingresos por
explotacion).

2) Identificacién de las Obligaciones de Desempefio

Teniendo en cuenta las actividades y compromisos definidos en el proyecto para las etapas preoperativa, operacion y
mantenimiento se identifican los siguientes:

a)  La construccion, mejoramiento, mantenimiento y rehabilitacion de trece (13) unidades funcionales
b)  La operacién y mantenimiento existente de la infraestructura de Ia UF0
c) Etapa de reversion que iniciara una vez concluya la etapa de operacién y mantenimiento.

3) Determinacién del Precio de la Transaccién

El valor del contrato es de tres billones setecientos sesenta y cuatro mil doscientos veintisiete millones ciento cuarenta y
nueve mil trescientos noventa y cinco pesos ($3.764.227.1 49.395) mcte.

4)  Asignacion del Precio de la Transaccién Entre las Obligaciones de Desempefio del Contrato

El Concesionario distribuye el precio de la transaccién a las obligaciones de desempefio identificadas teniendo en cuenta
el importe que representa la parte de la contraprestacion a la cual se espera tener derecho a cambio de transferir los
bienes y servicios comprometidos con la ANI. Considerando que el contrato no establece un precio observable para cada
obligacion, el Concesionario estima su precio de venta independiente utilizando el enfoque del costo esperado mas un
margen.

Para los servicios de construccién, los costos asociados que generan el ingreso correlacionado se les aplica un margen
Opex del 3%, Capex del 5% y una rentabilidad del 13% para el afio 2023.

5) Reconocimiento del ingreso de actividades ordinarias en Ia medida que se satisfacen las obligaciones de
desempeiio

La construccion y rehabilitacion de las trece (13) unidades funcionales y la operacién y mantenimiento de la UF0 son
obligaciones que se satisfacen a lo largo del tiempo, en la medida que estos activos no generan un uso alternativo para
el Concesionario y se tiene un derecho exigible al pago por el desempefio que se haya completado hasta la fecha.

Los ingresos de actividades ordinarias derivados de la satisfaccion de las obligaciones de desempefio descritas seran
reconocidos con base en el método del recurso, utilizando los costos incurridos para satisfacer dichas obligaciones de
desempefio.

Tomando en consideracion cada uno de los cinco (5) pasos mencionados anteriormente, identificados mediante la revision
del contrato de Concesién, se concluye que el Patrimonio Auténomo no evidencia impactos significativos en la aplicacion
de la NIIF 15.

Activos de contratos

Un activo de contrato es el derecho de la Compafiia a recibir un pago a cambio de bienes o servicios que la Compariia
ha transferido a un cliente, cuando ese derecho esta supeditado a ofra cosa que no sea el paso del tiempo (por ejemplo,
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la facturacion o entrega de otros elementos parte del contrato). La Compaiiia percibe los activos de contratos como activos
corrientes, ya que se espera realizarlos dentro del ciclo operativo normal.

Los costos de contratos elegibles para capitalizacién como costos incrementales al obtener un contrato se reconocen
como un activo de contrato. Los costos de suscripcion de contratos se capitalizan al ser incurridos si la Compaiiia espera
recuperar dichos costos. Los costos de suscripcion de contratos constituyen activos no corrientes en la medida que se
espera recibir los beneficios econémicos de dichos activos en un periodo mayor a doce meses. Los contratos se amortizan
de forma sistematica y consistente con la transferencia al cliente de los servicios una vez se han reconocido los ingresos
correspondientes. Los costos de suscripcién de contratos capitalizados se deterioran si el cliente se retira o si el monto
en libros del activo supera la proyeccion de los flujos de caja descontados que estan relacionados con el contrato.

Pasivos de contratos

Los pasivos de contratos constituyen la obligacién de la Companiia a transferir bienes o servicios a un cliente, por los
cuales la Compaiiia ha recibido un pago por parte del cliente final o si el monto esta vencido. Incluyen también el ingreso
diferido relacionado con bienes o servicios que se entregaran o prestaran en el futuro, los cuales se facturan al cliente por
adelantado, pero alin no estan vencidos.

2.2.8. Otros activos no financieros
Gastos pre pagados

Incluye licencias adquiridas para la operacion de ia Concesionaria y pélizas pagadas por anticipado las cuales se
reconoceran como activo siempre y cuando no se haya recibido el bien y/o el servicio.

Corresponden a bienes y servicios que proporcionan derechos y beneficios en periodos posteriores.
2.2.9 Beneficios a empleados

Pensiones

La Compania tiene tanto planes de pensiones de beneficios definidos como planes de contribuciones definidas. Un plan
de contribuciones definidas es un plan de pensiones bajo el cual la Compariia paga contribuciones fijas a una entidad
independiente y no tiene una obligacién legal o asumida de pagar contribuciones adicionales si el fondo no mantiene
suficientes activos para pagar a todos los empleados los beneficios relativos a los servicios prestados por los empleados
en el periodo o en periodos anteriores. Un plan de pensiones de beneficios definidos es un plan de pensiones gue no es
un plan de contribucion definida. Los planes de pensiones de beneficios definidos definen el monto del beneficio por
pension que recibira un empleado a su retiro, dependiendo por lo general de uno o mas factores, tales como, edad del
empleado, afios de servicio y compensacion.

Para los planes de contribucion definida, la Compafiia paga contribuciones de manera obligatoria, contractual o
voluntaria a planes de seguros administrados publica o privadamente. La Compariia no tiene obligaciones de pago
adicionales una vez que estas contribuciones han sido pagadas. Las contribuciones se reconocen como gasto por
beneficios de los empleados a su vencimiento. Las contribuciones pagadas por adelantado se reconocen como un
activo en la medida que otorguen derecho a su reembolso en efectivo o a la reduccion de pagos futuros.

El pasivo reconocido en el balance general respecto de los planes de pensiones de beneficios definidos es el valor
presente de la obligacion del beneficio definido a la fecha del balance general menos el valor razonable de los activos
del plan, junto con los ajustes por costos de servicios pasados no reconocidos. La obligacion por el beneficio definido
se calcula anualmente por actuarios independientes usando el método de unidad de crédito proyectado. El valor
presente de la obligacion de beneficio definido se determina descontando los flujos de efectivo estimados usando las
tasas de interés de bonos del gobierno denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y
que tienen términos que se aproximan a los términos de la obligacién por pensiones hasta su vencimiento.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los supuestos
actuariales se cargan o abonan a los otros resultados integrales en el patrimonio en el periodo en el que surgen.
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Los costos de servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados, a menos que los cambios en el plan de
pensiones estén condicionados a que el empleado continle en servicio por un periodo de tiempo determinado (periodo
de otorgamiento). En este caso, los costos de servicios pasados se amortizan usando el método de linea recta durante
el periodo que otorga el derecho.

(a) Ofros beneficios post-empleo

La Companfiia ctorga a sus empleados pensionados beneficios de atencién médica. El derecho a este beneficio
depende generalmente de que el empleado haya trabajado hasta la edad de retiro, gue complete un periodo minimo de
afos de servicio y que sea beneficiario del plan de pensiones de la compaiiia. Los costos esperados de estes beneficios
se reconocen durante el periodo de empleo usando una metcdoiogia contable semejante a la que se usa para los
planes de beneficios definidos. Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de ios ajustes por la experiencia y de
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a los ofros resultados integrales en el patrimonio. Estas
obligaciones se caiculan anualmente por actuarios independientes calificados.

(b) Beneficios por terminacion de contrato

Los beneficios por terminacién de contrato se pagan cuando la relacion laborai se interrumpe antes de la fecha normal de
retiro o cuando un empleado acepta voluntariamente el retiro a cambio de estos beneficios. La Compafiia reconoce los
beneficios por terminacion de contrato cuando esté demostrablemente comprometida, bien sea: i) a poner fin a la relacién
laboral del empleado de acuerdo con un plan formal detallado sin posibilidad de renuncia: o ii) a proporcionar beneficios
por terminacion de contrato como resultado de una oferta hecha para incentivar el retiro voluntario. Los beneficios que
vencen en mas de 12 meses después de la fecha del balance general se descuentan a su valor presente.

2.2.10. Contratos de arrendamientos

Un contrato de arrendamiento es un acuerdo por el cual un arrendador cede a un arrendatario, a cambio de un pago
o una serie de pagos, el derecho a utilizar un activo durante un periodo de tiempo determinado.

La Compafiia es arrendador y arrendatario de diversas propiedades, equipos y vehiculos. Los contratos de arriendo
generalmente se realizan por periodos fijos de 1 a 10 afos, pero pueden tener opciones de extension. Los términos
de arrendamiento se negocian de forma individual y contienen una amplia gama de términos y condiciones diferentes.

Las opciones de extensién y terminacion incluidas en los arrendamientos de la Compaiiia se utilizan para maximizar
'a flexibilidad operativa en términos de gestién de contratos. La mayoria de las opciones de extension y terminacion
mantenidas son gjercitables de manera simultanea por La Compaiiia y por la contraparte respectiva.

Activos de derecho de uso

La Autopista Magdalena Medio S. A. S., reconoce los activos de derecho de uso en la fecha de inicio del arrendamiento
(es decir, la fecha en que el activo subyacente esta disponible para su uso). Los activos por derecho de uso se miden al
costo, menos cualquier depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro, y se ajustan para cualquier nueva medicion de
los pasivos por arrendamiento. El costo de los activos por derecho de uso incluye la cantidad de pasivos de arrendamiento
reconocidos, los costos directos iniciales incurridos y los pagos de arrendamiento realizados antes de la fecha de inicio
menos cualquier incentivo de arrendamiento recibido. A menos que se esté razonablemente seguro de obtener la
propiedad dei activo arrendado al final del plazo del arrendamiento, los activos reconocidos por el derecho de uso se
amortizan en linea recta durante el periodo mas corto de su vida util estimada y el plazo del arrendamiento. Los activos
por derecho de uso estan sujetos a deterioro.

Pasivos por arrendamiento

En la fecha de inicio del arrendamiento, la Autopista Magdalena Medio S. A. S., reconoce los pasivos de arrendamiento
medidos al valor presente de los pagos de arrendamiento que se realizarén durante el plazo del arrendamiento. Los pagos
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de arrendamiento incluyen pagos fijos (incluidos los pagos fijos en la sustancia) menos los incentivos de arrendamiento
por cobrar, los pagos de arrendamiento variables que dependen de un indice o una tasa, y los montos que se espera
pagar bajo garantias de valor residual. Los pagos de arrendamiento también incluyen el precio de ejercicio de una opcién
de compra que el

Fideicomiso razonablemente seguro ejercera y las multas por cancelar el arrendamienio, si el plazo del arrendamizsnto
refleja el Fideicomiso que ejerce la opcion de rescindir. Los pagos variables de arrendamiento que no dependen de un
contrato de arrendamiento. El indice o una tasa se reconocen como gasto en el periodo en el que se produce el evento o
condicién que desencadena el pago.

En el célculo del valor presente de los pagos del arrendamiento, la Concesion utiliza |a tasa de endeudamiento incremental
en la fecha de inicio del arrendamiento si la tasa de interés implicita en el arrendamiento no es faciimente determinable.
Después de la fecha de inicio, la cantidad de pasivos por arrendamiento se incrementa para reflejar la acumulacion de
intereses y se reduce por los pagos de arrendamiento realizados. Ademas, el valor en libros de ios pasivos por
arrendamiento se vuelve a medir si hay una modificacidn, un cambio en el plazo del arrendamiento, un cambio en ios
pagos del arrendamiento fijo en la sustancia o un cambio en Ia evaluacion para comprar ei activo subyacente.

La Autopista Magdalena Medio S. A. S., aplica la exencién de reconocimiento de arrendamiento & corto plazo a sus
arrendamientos a corto plazo de maquinaria y equipo (es decir, aquellos arrendamientos que tienen un piazo de
arrendamiento de 12 meses o menos a partir de la fecha de inicio y no cortienen una opcién de compra).

También aplica el alquiler de equipos de oficio que se consideran de bajo valor. Los pagos de arrendamiento en
arrendamientos a corto plazo y arrendamientos de activos de bajo valor se reconocen como gastos en linea recta sobre
el margen de retencién.

2.2.11. Provisiones, activos y pasivos contingentes

Debe reconocerse una provision cuando se den las siguientes condiciones:
La concesionaria, tiene una obligacion presente (ya sea legal o implicita) como resultadc de un suceso pasado;

a) Es probable que el Patrimonio Auténomo tenga que desprenderse de recursos, que incorporen beneficios
econémicos para cancelar tal obligacién; y

b)  Puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

Si estas condiciones no se cumplen, el Patrimonio Auténomo, no reconocera una provision.

Condiciones de probabilidades en el pasivo:

Practicamente seguro >= 99% Pasivo

Probable (mas que posible) >= 60% Provision

Posible < 50% Pasivo Contingente
Remoto <= 10% Sin efecto en los EEFF

No deben reconocerse provisiones por pérdidas futuras derivadas de las operaciones. Sin embargo, si el Patrimonic
Auténomo, tiene un contrato de caracter oneroso, las obligaciones presentes que se deriven del mismo deben ser
reconocidas y medidas, en los estados financieros, como provisiones.

La Concesion, no reconocera ninglin activo contingente. En el caso de que sea probabie la entrada de beneficios
economicos al Patrimonio Auténomo., por causa de la existencia de activos contingentes, se informara de los mismos en
las notas a los estados financieros.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién, al final del periodo sobre el que se informa, del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente.

Para realizar la mejor estimacién de la provision, deben ser tenidos en cuenta los riesgos e incertidumbres que,
inevitablemente, rodean a la mayoria de los sucesos y las circunstancias concurrentes a la valoracion de esta.
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Cuando resulte importante, es decir que la obligacién se cumpla por encima de seis (6) meses, el efecto financiero
producido por el descuento, el importe de la provisién debe ser el valor presente de los desembolsos que se espera sean
necesarios para cancelar la obligacion.

Las provisiones seran objeto de revisién al final de cada periodo sobre el que se informa, v ajustadas consiguientemente
para reflejar en cada momento la mejor estimacion disponible. En el caso de que no sea ya probable Ia salida de recursos,
que incorporen beneficios econémicos, para cancelar la obligacion correspondiente, se procedera a liquidar o revertir Ia
provisién.

Cada provision deberé ser utilizada sélo para afrontar los desembolsos para los cuales fue originalmente raconocida.

2.212 Contabilidad del arrendatario

Los arrendamientos se reconocen como un active por derecho de uso y un pasivo correspondiente en la fecha en que
el activo arrendado esta disponible para su uso por La Compaiiia. Cada pago de arrendamiento se asigna entre el
pasivo y el costo financiero. El costo financiero se carga a los resultados durante el periodo de arrendamiento a fin de
praducir una tasa de interés periddica constante sobre el saldo restante del pasivo para cada periodo. El activo por
derecho de uso se deprecia durante la vida Util mas corta del activo y el plazo de arrendamiento en linea recta.

Los activos y pasivos que surgen de un arrendamiento son medidos inicialmente sobre una base de valor presente.
Los pasivos por arrendamientos incluyen el valor presente neto de ios siguientes pagos de arrendamiento:

Pagos fijos (incluyendo pagos fijos sustanciales), menos cualquier incentivo de arrendamiento por cobrar:

Pago de arrendamiento variable basado en un indice o tasa;

Montos que se espera que pague el arrendatario bajo garantias de valor residual;

El precio de ejercicio de una opcién de compra si el arrendatario esté razonablemente seguro de ejercer esa opcion, y
Pagos de multas por finalizar el arrendamiento, si la condicion del arrendamiento refleja que el arrendatario ejercid esa
opcion.

Los pagos por arrendamientos se descuentan usando la tasa de interés implicita en el arrendamiento, si se puede
determinar dicha tasa, o la tasa incremental de endeudamiento.

Los activos de derechos de uso se miden al costo y comprenden lo siguiente:

El monte de la medicidn inicial del pasivo por arrendamiento; Todo pago de arrendamiento realizado en o antes de Ia
fecha de inicio; Todo costo inicial directo, y Costos de desmantelamiento y restauracion.

Los pagos asociados con arrendamientos a corto plazo y arrendamientos de activos de bajo valor se reconocen bajo
el método lineal como un gasto en el estado de resultados. Los arrendamientos a corto plazo tienen un plazo de 12
meses 0 menos. Los activos de bajo valor comprenden los equipos de cémputo y articulos pequefios del mabiliario de
oficina.

2.2.13. Obligaciones contractuales para restaurar la infraestructura y darle una capacidad especificada de
servicio

La Concesion tiene la obligacién contractual que debe cumplir como una condicién de su Contrato para mantener la
infraestructura con una capacidad especificada de servicio, o para rehabilitar la infraestructura para darle una condicién
de servicio especificada antes de entregarla a la concedente al final del acuerdo de servicio. Estas obligaciones
contractuales para mantener o restaurar la infraestructura deberan reconocerse y medirse de acuerdo con la NIC 37 ia
cual se especifica en la politica de provisiones, activos y pasivos contingentes, es decir, seglin la mejor estimacion del
desembolso.
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2.2.14. Deterioro del valor de los activos de larga vida

La pérdida por deterioro del valor se reconocera inmediatamente en el resultado del periodo, a menos que el activo se
contabilice por su vaior revaluado de acuerdo con otra politica. Cualquier pérdida por deterioro del valor, en los activos
revaiuados, se tratara como un decremento de la revaluacion efectuada de acuerdo con esa otra politica.

Cuando el importe estimado de una pérdida por deterioro del valor sea mayor que el importe en libros dei activo con el
que se relaciona, la Concesién, reconocera un pasivo si, y solo si, estuviese obligada a ello por ofra politica.

La reversion de una pérdida por deterioro del valor en un activo, distinto de la plusvalia, se reconocera inmediatamente
en el resultado del periodo, a menos que el activo estuviera registrado segun su importe revaluado, siguiendc otra politica.
Cualquier reversion de la pérdida por deterioro del valor en un activo previamente revaluado, se tratara como un aumento
por revaluacion de acuerdo con esa otra politica.

Medicion Inicial

El importe en libros de un activo se reducira hasta que alcance su importe recuperable si, y sélo si, este importe
recuperable es inferior al importe en libros. Esa reduccion es una pérdida por deterioro del valor.

Medicion posterior

Tras el reconocimiento de una pérdida por deterioro del valor, los cargos por depreciacion del activo se ajustaran en los
periodos futuros, con el fin de distribuir el importe en libros revisado del activo, menos su eventual valor residuai, de una
forma sistematica a lo largo de su vida Gtil restante.

Después de haber reconocido una reversién de la pérdida por deterioro del valor, los cargos por depreciacion del activo
se ajustaran para los periodos futuros, con el fin de distribuir el importe en libros revisado del activo menos su eventual
valor residual, de una forma sistematica a lo largo de su vida til restante.

El importe en libros de un activo, distinto de la plusvalia, incrementado tras la reversién de una perdida por deterioro del
valor, no excedera al importe en libros que podria haberse obtenido (neto de amortizacién o depreciacion) si ne se hubiese
reconocido una pérdida por deterioro del valor para dicho activo en periodos anteriores.

Deterioro del valor de activos financieros medidos al costo amortizado

La Concesion, evaluara al final de cada periodo sobre el que se informa si existe evidencia objetiva de que un activo
financiero o un grupo de ellos medidos al costo amortizado estén deteriorado. Si existe cualquier evidencia, la Concesion,
aplicara el siguiente parrafo para determinar el importe de las pérdidas por deterioro de valor.

Cuando exista evidencia objetiva de que se ha incurrido en una pérdida por deterioro del valor en activos financieros
medidos al costo amortizado, el importe de la pérdida se medira como la diferencia entre el importe en libros del activo y
el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados (excluyendo las

perdidas crediticias futuras en las que no se haya incurrido), descontados con la tasa de interés efectiva original del activo
financiero (es decir, la tasa de interés efectiva computada en el momento del reconocimiento inicial).

El importe en libros del activo se reducira directamente, o mediante una cuenta correctora. El importe de la pérdida se
reconocera en el resultado del periodo

Si, en periodos posteriores, el importe de la pérdida por deterioro del valor disminuyese y la disminucion pudiera ser
objetivamente relacionada con un evento posterior al reconocimiento del deterioro (tal como una mejora en la calificacion
crediticia del deudor), la pérdida por deterioro reconocida previamente sera revertida, ya sea directamente o mediante el
ajuste de la cuenta correctora que se haya utilizado.

La reversion no dara lugar a un importe en libros del activo financiero que exceda al costo amortizado que habria sido
determinado si no se hubiese contabilizado la pérdida por deterioro del valor en la fecha de reversion. El importe de la
reversion se reconocera en el resultado del periodo.
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2.2.15. Patrimonio

Un instrumento de capital o de patrimonio es un negocio juridico que evidencia una participacion residual en los activos
de la entidad que lo emite una vez deducidos todos sus pasivos.

Los aportes recibidos por parte de la Autopista Magdalena Medio S. A. S., se reconoceran en el estado de la situacién
financiera como instrumentos de patrimonio medidos a valor razonable, en el entendido que dichos instrumentos otorgan
al tenedor el derecho a participar proporcionaimente de los activos netos de la entidad en la fecha de liguidacion y no
incluye una obligacion de entregar efectivo y otro instrumento en condiciones desfavorables para la Concesién.

2.2.16. Impuesto sobre la renta

El gasto por impuesto sobre la renta del periodo comprende al impuesto sobre la renta corriente y diferido. El impuesto
se reconoce en el estado de resultados, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen en los otros resultados
integrales o directamente en el patrimonio. En este caso, el impuesto también se reconoce en los otfros resultados
integrales o directamente en el patiimonio, respectivamente.

El cargo por impuesto sobre la renta corriente se calcula sobre la base de las leyes tributarias promulgadas o
sustancialmente promulgadas a la fecha del balance general. La gerencia evaltia periédicamente las posiciones asumidas
en las declaraciones de impuestos presentadas respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objetc de
interpretacion. La Compafiia, cuando corresponde, constituye provisiones sobre los montos que espera debera pagar a
las autoridades tributarias.

Los impuestos sobre la renta diferidos son reconocidos, aplicando el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias
que surgen entre |as bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores registrados en los estados financieros.
Sin embargo, no se reconocen impuestos sobre la renta diferidos pasivos, si estos surgen del reconocimiento inicial de
plusvalia mercantil, por el reconocimiento inicial de un activo o de un pasivo en una transaccion gue no corresponda a
una combinacién de negocios, que al momento de !a transaccion no afecta ni la utilidad ni la pérdida contable o gravable
Yy que no da lugar a diferencias temporarias imponibles y deducibles iguales. Los impuestos sobre la renta diferidos activos
sélo se reconocen en la medida que sea probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan
usar las diferencias temporales. Los impuestos sobre la renta diferidos se determinan usando las tasas tributarias que
han sido promulgadas a la fecha del balance general y que se espera seran aplicables cuando los impuestos sobre la
renta diferidos activos se realicen o los impuestos sobre la renta pasivos se paguen.

Se reconocen impuestos sobre la renta diferidos por las diferencias temporarias que surgen de las inversionas en
subsidiarias y en asociadas, excepto cuando la oportunidad en que se revertiran las diferencias temporarias es
controlada por la Compafiia y es probable que las diferencias temporarias no se revertirén en un momento previsible
en el futuro.

Los impuestos diferidos activos y pasivos se compensan cuando existe un derecho legalmente exigible de compensar
activos tributarios corrientes contra los pasivos tributarios corrientes y cuando los impuestos diferidos activos y pasivos
de ingresos se refieren a los impuestos sobre la renta correspondientes a la misma autoridad fiscal.

Los cambios en los impuestos diferidos generados por el aumento en la tarifa del impuesto de ganancia ocasional
promulgado por la Ley 2277 de 2023, se reconocen directamente en el patrimonio en la cuenta de utilidades retenidas
en virtud del Decreto 2617 del 29 de diciembre de 2023. Los cambios relacionados con partidas que previamente
fueron reconocidas fuera de los resultados del periodo se reconocen en los otros resultados integrales junto con la
partida que los origina.

2.2.17. Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

La informacion contenida en los Estados Financieros es responsabilidad de la gerencia de Autopista Magdalena Medios
S.A.S la que expresamente confirma que su preparacion se ha aplicado con todos los principios y criterios contemplados
en las NIIF contempladas en la ley 1314 y los decretos reglamentarios que la han modificado y vigentes al cierre de cada
gjercicio, segln se indica en el literal b) base de presentacion y preparacion de los estados financieros.
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En la preparacién de los estados financieros se han utilizado determinadas estimaciones realizadas por la Concesion,
para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellos. Las
estimaciones estan basadas en el mejor saber y entender de la administracién sobre los montos reportados, evenios o
acciones.

La Concesion ajusta los estados financieros a la fecha sobre la que se informa si durante el periodo de elaboracion y
hasta la fecha de autorizacién por parte de la Junta Directiva de los informes financieros, hayan ocurride hechos que
afecten sustancialmente la situacion financiera y resultado obtenido. Silos hechos que ocurren pueden afectar la situacion
financiera o resultado en un futuro previsible, La Concesion solo revelara tal situacion en los estados financieros. Los
dividendos que se acuerdan distribuir después del periodo sobre el que se informa, la Concesidn no reconoce un pasivo
en diche periodc sino hasta que sean efectivamente decretados.

2.3. Juicios y estimados contables

La preparacion de ios estados financieros de acuerdo con las NCIF requiere la elaboracién y consideracion, por parte de
la Concesion, de juicios, estimaciones y supuestos contables significativos que impactan en los saldos informados de
activos y pasivos, ingresos y gastos, asi como en la determinacion y revelacion de los activos Y pasivos contingentes a la
fecha de cierre del periodo sobre el que se informa. En este sentido, las incertidumbres asociadas con las estimaciones
y supuestos adoptades podrian dar lugar en el futuro a resultados finales que podrian diferir de dichas estimaciones y
requerir de ajustes significativos a los saldos informados de los activos y pasivos afectados.

A continuacion, se relacionan los juicios y estimados contables criticos en la aplicacion de las politicas contables remitidas
por la Concesion.

¢ Hipotesis de negocio en marcha

e Las hipétesis empleadas para el calculo del valor razonable de los instrumentos financieros,

e Lavaloracién de los activos financieros para determinar la existencia de pérdidas por deterioro de estos,

e La probabilidad de ocurrencia y el valor de los pasivos que determinan el monto a reconocer como provisiones
relacionadas con litigios y reestructuraciones.

e Reconocimiento de ingresos de acuerdo con la aplicacién de la NIIF 15 le exige a la Compafiia hacer juicios que
afectan la determinacion del monto y tiempo de los ingresos provenientes de contratos con clientes.

e Estimaciones de los importes a liquidar en el futuro, incluyendo las correspondientes obligaciones contractuales.

La Concesién hace estimados y asunciones que afectan los montos reconocidos en los estados financieros y el valor en
libros de los activos y pasivos dentro del siguiente afio. Los juicios y estimados son continuamente evaluados y son
basados en la experiencia de la Gerencia y otros factores, incluyendo la expectativa de eventos futuros gue se cree son
razonables en las circunstancias.

La Gerencia también hace ciertos juicios aparte de aquellos que involucran estimaciones en el procesc de aplicar las
politicas contables.

Los juicios que tienen los efectos mas importantes en los montos reconocidos en los estados financieros y los estimados
que pueden causar un ajuste importante en el valor en libros de los activos y pasivos en el siguiente afo incluyen los
siguientes:

Reconocimiento del activo financiero

A continuacion, se expone el anélisis del activo financiero para la Concesion segtin los requisitos expuestos por la CINIIF
12 Acuerdos de Concesién de Servicios:

Tratamiento Contable

Para determinar el tratamiento contable de las etapas del proyecto, se realiza analisis de las diferentes caracteristicas
que componen el modelo de activo financiero. El contrato debe cumplir con todos los requisitos del modelo para poderlo
aplicar.
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El contrato de concesion No. 02 de 2022 celebrado entre la Concesién y la Agencia Nacional de Infraestructura (AN!) esta

dentro del alcance de la interpretacion CINIIF 12 Acuerdos de Concesion de Servicios.

La Concesidn debe reconocer un Activo Financiero por la fase de construccion.

En la Etapa de Operacion y Mantenimiento se establece que los ingresos recibidos por estas actividades se reconocen

en el resultado del ejercicio al igual que los costos asociados a los mismos.

2.4 Ingresos

2.4.1 Activos de contratos

Un activo de contrato es el derecho de la Compafiia a recibir un pago a cambio de bienes o servicios que la Compaiiia
ha transferido a un cliente, cuando ese derecho esta supeditado a ofra cosa que no sea ei paso del tiempo (por
ejemplo, la facturacién o entrega de otros elementos parte del contrato). La Compaiiia percibe los activos de contratos
como activos corrientes, ya que se espera realizarlos dentro del ciclo operativo normal.

Los costos de contratos elegibles para capitalizacién como costos incrementales al obtener un contrato se reconocen
como un activo de contrato. Los costos de suscripcion de contratos se capitalizan al ser incurridos si la Compafiia
espera recuperar dichos costos. Los costos de suscripcién de contratos constituyen activos no corrientes en la
medida que se espera recibir los beneficios econdmicos de dichos activos en un periodo mayor a doce meses. Los
contratos se amortizan de forma sistematica y consistente con la transferencia al cliente de ios servicios una vez se
han reconocido ios ingresos correspondientes. Los costos de suscripcion de contratos capitalizados se deterioran si
ei cliente se retira o si el monto en libros del activo supera la proyeccién de los flujos de caja descontados que estan
relacionados con el contrato.

Pasivos de coniratos

Los pasivos de contratos constituyen la obligacion de la Compaifiia a transferir bienes o servicios a un cliente, por los
cuales la Companiia ha recibido un pago por parte del cliente final o si el monto esta vencido. Inciuyen también el
ingreso diferid o relacionado con bienes o servicios que se entregaran o prestaran en el futuro, los cuales se facturan
al cliente por adelantado, pero atn no estan vencidos.

2.4.2 Ingresos provenientes de contratos con clientes

La Compaiiia reconoce los ingresos provenientes de contratos con clientes con base en un modelo de cinco pasos
establecido en la NIIF 15:

Paso 1. Identificacion de contratos con clientes: Un contrato se define como un acuerdo entre dos o mas partes, el
cual crea derechos y obligaciones exigibles y establece criterios que se deben cumplir para cada contrato.
Los contratos pueden ser escritos, verbales o implicitos a través de las practicas empresariales
acostumbradas de una empresa.

Paso 2. Identificacion de las obligaciones de desempefio en el contrato: Una obligacion de desempefio es una
promesa en un contrato con un cliente para la transferencia de un bien o servicio a este Gltimo.

Paso 3. Determinacion del precio de la transaccion: El precio de la transaccién es el monto del pago al que la
Compafia espera tener derecho a cambio de la transferencia de los bienes o servicios prometidos a un
cliente, sin tener en cuenta los montos recibidos en representacion de terceros.

Paso 4. Distribuir el precio de la transaccion entre las obligaciones de desempefio del contrato: En un contrato que
tiene mas de una obligacion de desempefio, la Compania distribuye el precio de la transaccion entre las
obligaciones de desempefio en montos que representen el monto de la consideracion a la que la Compariia
espera tener derecho a cambio de cumplir cada obligacién de desempefio.

Paso 5. Reconocimiento de ingresos cuando (o a medida que) la Compania cumple una obligacién de desempenio.
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La Compafiia cumple una obligacion de desempefio y reconoce los ingresos a través del tiempo, si se cumple alguno
de los siguientes criterios:

a) El desempefio de la Compariia no crea un activo con un uso alternativo para la Compaiiia, y la
Compaiiia tiene un derecho exigible al pago por el desempefio completado a la fecha.

b) El desempefio de la Compaiiia crea o mejora un activo que el cliente controla a medida que ei mismo se
crea 0 mejora.

C) El cliente al mismo tiempo recibe y consume los beneficios que resultan del desempefio de la Compainiia a

medida que este trabaja.

Para obligaciones de desempefio donde no se cumple ninguna de las condiciones indicadas, se reconoce el ingreso
en el momerito en que se cumple la obligacién de desempefio.

Cuando la Compaiiia cumple una obligacion de desempefio mediante la entrega de los bienes o servicios prometidos,
crea un activo de contrato por el monto de la consideracién obtenida con el desempefio. Cuando el monto de la
consideracion recibida por parte de un ciiente supera el monto del ingreso reconocido, esto genera un pasivo de
contrato.

El ingreso se mide con base en la consideracién especificada en el contrato con el cliente, y excluye los montos
recibidos en representacién de terceros. La Compaiiia reconoce ingresos cuando transfiere el control sobre un bien o
servicio a un cliente. El ingreso se presenta neto del impuesto al valor agregado (IVA), reembolsos y descuentos y tras
gliminar las ventas al interior de la Compaiiia.

La Compaiiia evalla sus planes de ingreso con base en criterios especificos para determinar si acttia como principal
0 como agente.

El ingreso se reconoce en la medida que es probable que los beneficios econémicos fluyan hacia la Compafiia y si es
posible medir de forma confiable los ingresos y costos, en caso de que los haya.

A continuacion, aparece una descripcién de las actividades principales a través de las cuales la Compaiiia genera
ingresos provenientes de contratos con clientes [Adaptar segun las caracteristicas de cada negocio]:

(i) Servicios de construccion, operacion y mantenimiento

La Compariia determina que sus obligaciones de desempefio (construccion, operacién y mantenimiento) han sido
cumplidas a través del tiempo y mide su avance hacia la finalizacion para determinar el tiempo para el reconocimiento
de ingresos utilizando un método que representa la transferencia de los bienes o servicios al cliente. La Compaiiia
tiene en cuenta la naturaleza de los productos o servicios prestados y los términos del contrato, tales como el derecho
a ia cancelacion, derechos a exigir o retener pagos, y el titulo legal para trabajar en un proceso para determinar el
mejoi método de entrada o salida para medir el avance hacia el cumplimiento de una obligacién de desempefio.

La Compaiiia aplica un tnico método para medir el avance en cada obligacion de desempefio al interior de un contrato.
El método puede ser de entrada (costo incurrido, horas trabajadas) o de salida (unidades producidas, metas
alcanzadas).

Se revisan los estimados de ingresos, costos o grado de avance hacia la finalizacién si cambian las circunstancias.
Todo aumento o disminucion que se de en los ingresos o costos estimados se refleja en el estado de resultados en el
periodo en que la gerencia se enterd de las circunstancias que llevaron a la revision.

Estimacion de valores razonables

El valor razonable de los activos y pasivos financieros que se negocian en mercados activos se basa en precios de
mercados cotizados al cierre de la negociacion en la fecha de cierre del ejercicio. Si un movimiento significativo en ei valor
razonable ocurre luego del cierre de la negociacion hasta la medianoche en la fecha de cierre del ejercicio, se aplican
técnicas de valoracién para determinar el valor razonable.
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Un mercado activo es un mercado en el cual las transacciones para activos o pasivos se llevan a cabo con la frecuenicia
y el volumen suficientes con el fin de proporcionar informacién de precios de manera continua.

Para propositos de revelacion, la norma requiere clasificar en tres niveles los datos de entrada de técnicas de valoracién
utilizadas para medir el valor razonable.

La jerarquia del valor razonable coricede la prioridad més alta a los precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos
para activos y pasivos idénticos (datos de entrada de Nivel 1) y la prioridad mas baja a los datos de entrada no observables
(datos de entrada de Nivel 3).

La jerarquia del valor razonable tiene los siguientes niveles:

» Las entradas de Nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos a los
que la entidad pueda acceder a la fecha de medicién

¢ Las entradas de Nivel 2 son entradas diferentes a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables
para el activo o el pasivo, ya sea directa o indirectamente

» Las entradas de Nivel 3 son entradas no cbservabies para el activo o el pasivo.

La determinacion de lo que se constituye como “observable” requiere un juicio significativo por parte de la Concesién.

Se consideran datos observables aquellos daios del mercade que ya estan disponibles, que son distribuidos o
actualizados regularmente, que son confiables y verificables, que no tienen derechos de propiedad, y que son
proporcionados por fuentes independientes que participan activamente en el mercado en referencia.

La vaioracion del activo financiero a costo amortizado se considera clasificada en |a jerarquia del valor razonable como
datos de entrada de Nivel 3. Aunque el activo financiero no tiene un mercado activo perfecto, contiene variables distintas
de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que son observables para los activos o pasivos, directa o indirectamente.
En alglin momento, el activo financiero pudiera venderse, por lo tanto, cumple con las caracteristicas para ser clasificado
en el nivel 3.

El valor razonable del activo financiero estad conformado por:

Al 31 de
Al 31 de . 7
. diciernbre de
diciembre de 2023 2022

Activo financiero — derechos de concesion 220,953,520 37,043,481
Activo intangible 72,661,803 -
Total activos 293,615,323 37,043,481
3. Cambios Normativos
3.1 Nueva normatividad incorporada al marco contable aceptado en Colombia cuya aplicacién es

obligatoria a partir del 1 de enero de 2024

El Decreto 1611 de 2023 actualizo los marcos técnicos de las Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera
aceptadas en Colombia incorporando principalmente enmiendas a las normas que ya habian sido compiladas por
los Decretos 938 de 2022, 2270 de 2019 y 1432 de 2020, que consideraban las reglamentaciones incorporadas
por los Decretos 2420 y 2496 de 2015, 2131 de 2016, 2170 de 2017 y 2483 de 2019.

Se han publicado ciertas enmiendas a los esténdares de contabilidad y de informacion financiera, que no son
obligatorias para los estados finaricieros al 31 de diciembre de 2023 y no han sido adoptadas de manera anticipada por
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la compaiiia. No se espera que estas modificaciones tengan un impactc material en la entidad en los presentes estadcs
financieros y en transacciones futuras previsibles.

3.2 Nueva normatividad emitida por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus

siglas en inglés) que alin no ha sido incorporada al marco contable aceptado en Colombia

NIIF 17 Contratos de Sequros

La NIIF 17 Contratos de Seguro establece principios para el reconocimiento, medicién, presentacion e informacion a
revelar de los contratos de seguro emitidos. También requiere principios similares a aplicar a contratos de reaseguro
mantenidos y a contratos de inversion emitidos con componentes de participacion discrecional. El objetivo es asegurar
que las entidades proporcionen informacién relevante de forma que represente fielmente esos contraios para evaluar
el efecto que los contratos dentro del alcance de la NIIF 17 tienen sobre la situacién financiera, el rendimiento financiero
y los flujos de efectivo de una entidad.

La NIIF 17 deroga la NIIF 4 Contratos de Seguro que era una norma provisional que permitié a las entidades usar una
amplia variedad de préacticas contables para los contratos de seguro, reflejando los requerimientos de contabilidad
nacionales y variaciones de esos requerimientos. Algunas practicas anteriores de contabilizacion de seguros
permitidas segun la NIIF 4 no reflejaban adecuadamente las situaciones financieras subyacentes verdaderas o al
rendimiento financiero de los contratos de seguro.

Venta o aporte de activos entre un inversionista y su asociada o negocio conjunto: Enmienda a ja NIIF 10 yalaNIiC 28

El IASB ha realizado enmiendas de alcance limitado a la NIIF 10 Estados Financieros consolidados y a la NIC 28
Inversiones en asociaciones y negocios conjuntos.

Las enmiendas aclaran el tratamiento contable de las ventas o aportes de activos entre un inversionista v sus asociadas
0 negocios conjuntos. Confirman que el tratamiento contable depende de si los activos no monetarios vendidos o
aportados a una asociada 0 a un negocio conjunto constituyen un “negocio” (tal como se define en la NIIF 3 Combinaciones
de negocios).

Cuando los activos no monetarios constituyen un negocio el inversionista reconocera !a totalidad de la ganancia o pérdida
en la venta o aporte de activos. Si los activos no se ajustan a la definicién de negocio, el inversionista reconoce la ganancia
o perdida solo en la medida de la participacion del otro inversionista en la asociada o negocic conjunto. Estas enmiendas
se aplican de manera prospectiva.

En diciembre de 2015 el IASB decidi6 aplazar la fecha de aplicacion de esta modificacion hasta que el IASB haya finalizado
su proyecto de investigacion sobre el método de participacion.

NIC 12 — Reforma fiscal Internacional — reglas modelo del sequndo pilar

En mayo de 2023, el IASB realizé modificaciones de alcance limitado a la NIC 12 que proporcionan un alivio temporal del
requisito de reconocer y revelar impuestos diferidos que surjan de la ley tributaria promulgada o sustancialmente
promulgada que implementa las reglas modelo del pilar Dos, incluida la ley tributaria que implementa las regias calificadas,
impuestos internos minimos complementarios descritos en dichas normas.

Las modificaciones también exigen que las empresas afectadas revelen:

° El hecho de que han aplicado la excepcion al reconocimiento y divulgacion de informacién sobre activos y pasivos
por impuestos diferidos relacionados con los impuestos sobre la renta del Pilar Dos.

° Su gasto fiscal actual (si lo hubiera) relacionado con los impuestos sobre la renta dei Pilar Dos, y

. Durante el periodo entre la promulgacion o promulgacién sustancial de la legislacién y la entrada en vigor de la
legislacion, informacion conocida o razonablemente estimable que ayudaria a los usuarios de los estados financieros
a comprender la exposicion de una entidad a los impuestos sobre la renta del Pilar Dos que surgen de esa legislacidn.
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Si esta informacién no se reconoce 0 no se puede estimar razonablemente, las entidades deben revelar una
declaracion a tal efecto e informacién sobre su progreso en la evaluacion de la exposicion.

NIC 4 y NIIF 7 Financiacién de Proveedores.

Estas modificaciones requieren divulgaciones para mejorar la transparencia del acuerdo de financiacion de proveedores
y sus efectos sobre los pasivos, los flujos de efectivo y la exposicion al riesgo de liquidez de una empresa. Los requisitos
de divulgacion son la respuesta del IASB a las preccupaciones de los inversores de gue los acuerdos de financiacién de
proveedores de aigunas empresas no son suficientemente visibles, lo que dificulta el analisis de los inversores.

NIIF 16 — Arrendamientos en venta y arrendamiento posterior

Estas modificaciones incluyen requisitos para transacciones de venta y arrendamiento posterior en la NIIF 16 para explicar
como una entidad contabiliza una venta y arrendamiento posterior después de la fecha de la transaccion. Las
transacciones de venta y arrendamiento posterior en las que algunos o todos los pagos de arrendamiento son pagos de
arrendamiento variables gue no dependen de un indice o tasa tienen mas probabilidades de verse afectadas.

NIC 1 — Pasivos no corrientes con acuerdos

Estas modificaciones aclaran como las condiciones que una entidad debe cumplir dentro de los doce meses posteriores
al periodo sobre el que se informa afectan la clasificacién de un pasivo. Las modificaciones también apuntan a mejorar la
informacion que una entidad proporciona en relacion con los pasivos sujetos a estas condiciones.

NIIF 81 — Requisitos generales para la divulgacién de informacién financiera relacicnada con la sostenibilidad

Este estandar incluye el marco central para la divulgacion de informacion material sobre riesgos y oporiunidades
relacionadas con la sostenibilidad a lo largo de la cadena de valor de una entidad

NIIF S2 — Divulgaciones relacionadas con el clima

Esta es la primera norma tematica emitida que establece requisitos para que la entidades divulguen informacion sobre
riesgos y oportunidades relacionados con el clima

4. ADMINISTRACION Y GESTION DE RIESGO

Las actividades de la Concesionaria la exponen a variedad de riesgos financieros: riesgo de mercado (Incluyendo riesgo
de valor razonable por tasa de interés y riesgo de precio) y riesgo de liquidez. Ademas de lo anterior se esta expuesto a
riesgos operacionales y legales.

El proceso de gestién de riesgos de la Concesionaria se enmarca en los lineamientos disefiados por la Alta Direccién,
congruentes con las directrices generales de gestion y administracién aprobados por la Junta Directiva. Los riesgos
operacionales y legales son monitoreados en su cumplimiento y se cuenta con la asesoria juridica en las diferentes
especialidades de acuerdo con la necesidad.

a) Riesgo de Tasa de cambio

La Concesionaria no realiza transacciones en moneda extranjera.

b) Riesgo de Precios

La Concesionaria esta expuesta al riesgo de precio de los bienes y servicios que adquiere para el desarrollo de sus
operaciones, para lo cual efectia la negociacién de contratos de compra para asegurar un suministro continué y en

algunos casos a precios fijos.
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¢) Riesgo de tasa de interés

El riesgo de tipo de interés es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efective futuros ce un instrumento
financiero, puedan fluctuar como consecuencia de las variaciones en los tipos de interés de mercado; Los margenes de
intereses pueden incrementar como un resultado de cambios en las tasas de interés, pero también pueden reducir y crear
pérdidas en el evento de que surjan movimientos inesperados en dichas tasas.

La exposicion de la Concesionaria a dicho riesgo se refiere, por un lado, a los excedentes de tesoreria que surger en el
marco del contrato de concesion y son administrados en su gran mayoria por la Fiduciaria encargada del Patrimcnio
Auténomo de la Concesion que pueden invertirse de acuerdo con las normas gue en Colombia existen para la inversion
de los recursos de las entidades estatales del orden nacional y territorial.

Por otro lado, se espera obtener pasivos financieros con entidades financieras, los cuales se espera definir en tasas
variable; A la fecha, la inversion sujeta a la exposicion de cambios en las tasas de interés coiresponde & la deuda
subordinada.

b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una de las contrapartes no cumpla con las obligaciones derivadas de un
instrumento financiero o contrato de compra y esto se traduzca en una pérdida financiera.

La Concesionaria esta expuesta al riesgo de crédito en sus actividades operativas (fundamentalmente para los deudores),
en sus actividades de financiacion y otros instrumentos financieros.

c) Riesgo de Liquidez.

El riesgo de liquidez esta relacionado con la imposibilidad de cumplir con las obligaciones adguiridas. La administracion
del riesgo de liquidez implica mantener el suficiente efectivo y valores negociables, y la disponibilidad de financiamiento

a fravés de un numero adecuado de fuentes de financiamiento.

Como parte del analisis de riesgo de liquidez, la gerencia supervisa las proyecciones de la reserva de liguidez de la
Concesionaria sobre la base de los flujos de efectivo esperados.

La politica de administracién de liquidez contempla: i) efectuar proyecciones de los flujos de efectivo y considerar el nivel
de activos liquidos necesarics para cumplir con estas proyecciones; y ii) bisqueda de planes de financiamiento de deuda.

d) Gestion de capital

Los objetivos de la Concesionaria al administrar el capital son, el salvaguardar la capacidad de la entidad de continuar
como empresa en marcha con el proposito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y
mantener una estructura de capital optima para reducir el costo del capital.

Para propésitos de definir el capital de la Concesionaria, este incluye el capital accionario emitido y todas las demas
reservas de patrimonio atribuibles a los propietarios de la Concesionaria.

La Concesién gestiona su estructura de capital y realiza los ajustes pertinentes en funcion de los cambios en las
condiciones economicas y los requerimientos de las clausulas financieras.

A fin de mantener y ajustar su estructura de capital y de deuda con sus accionistas, la Concesién puede modificar los
pagos de deuda, dividendos a los accionistas, reembolsarles capital o emitir nuevas acciones.
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5. EFECTIVO
Los saldos de efectivo y equivalentes de efectivo comprenden lo siguiente

Al 31 de diciembre de Al 31 de diciembre

2023 de 2022
Depositos en cuentas de ahorro Proyecto (ii) 10,114,963 27,965,247
Bancolombia - Admon. (i) 152,839 101,769
10,267,802 28.067,016

(i) En esta cuenta se controla las entradas y salidas del disponible destinado al Fondo Rotatorio, el cual fue creado con
el fin de contar con recursos disponibles para la Concesion.

Para el manejo del fondo rotatorio constituido por $1.000 millones, se suscribié entre la Concesidn y el Patrimonio
Auténomo Troncal Magdalena |, un contrato de Mandato sin representacién, en virtud del cual se atienden los costos
de caracter administrativo del proyecto. Este se libera en la medida en que el mandatario no representativo legalice
los costos efectivamente pagados y los soiicite a través de un documento denominade Reembolso del Fondo
Rotatorio.

Con el propésito que el mandatario no representativo se encargue en nombre propio pero por cuenta de la Concesién
de realizar los pagos que deban efectuarse con carge a los recursos a que se hace referencia en la clausuia décima
cuarta del contrato de mandato, asi como atender las obligaciones fiscales derivadas de la utilizacion de los mismos,
por medio del presente se reglamenta un mandato sin representacién en desarrollo de lo pravisto en el articulo 29
del Decrete 3050 de 1997 y en el articulo 3 del Decreto 1514 de 1998 y demas normas gue los complementen,
modifiquen o adicionen.

(ii} Corresponde a los aportes realizados por la Concesion al Patrimonio Auténomo para la ejecucién dei proyecto: las
cuentas proyecto son recursos que controla la Concesién, obtiene rendimientos financieros, y se destinaran tnica y

exclusivamente a la atencion de todos los pagos, costos y gastos a cargo de la Concesionaria que establece el
contrato, cumple con la condicién de efectivo.

6. EFECTIVO RESTRINGIDO

6.1 CORRIENTE

A continuacién, se presenta el detalle del saldo que compone la partida del efectivo restringido de la Entidad; los cuales
estan compuestos por ciertas subcuentas; y los recursos disponibles se destinaran Unica y exclusivamente a la atencion
especifica de cada una de ellas.

Al 31 de diciembre de Al 31 diciembre

Entidad Cuenta No. Detalle del Efectivo 2023 de 2022
Anhorro Bancolombia 69000004172 Predios 61,238,712 8,924,660
Ahorro Bancolombia 69000004174 Redes 31,589,710 6,083,967
Ahorro Bancolombia 69000004173 Compen socioambientales 17,421,854 1,625,906
Ahorro Bancolombia 69000004177 Recaudo de Peajes - 8,613,517

Total cuentas proyecto CP 110,260,276 25,248,050

Al 31 de diciembre de 2023 no existen embargos sobre el rubro de efectivo y equivalente de efectivo.
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6.2 NO CORRIENTE

Entidad Cuenta No.
Ahorro Bancolombia 69000004176
Ahorro Bancolombia 69000004177
Ahorro Bancolombia 69000004184
Ahorro Bancolombia 69000004175
Ahorro Bancolombia 69000004178
Ahorro Bancolombia 69000004180
Ahorro Bancolombia 69000004179
Ahorro Bancolombia 69000004181
Ahorro Bancoiombia 69000005128
Ahorro Bancolombia 69000005149
Ahorro Bancolombia 69000004183
Ahorro Bancolombia 62000004182

Detalle del Efectivo
Aportes ANI
Recaudo de Peajes
Obras Sociales
Policia de Carreteras
interventoria y Coordinacion
MASC
Soporte Contractual
Excedentes ANI
Recaudo peajes UF 0
Explotacién comercial UF 7
Obras Menores
explotacion Comercial
Total Cuentas ANI LP (1)

Total Efectivo restringido

Al 31 de diciembre de Al 31 de
2023 diciembre de
2022
193,704,633 -
8,459 444 -
5,070,551 494 348
4,682,317 2,195,399
3.395.878 5,765,311
1.239.367 434,805
805.184 410,585
749.203 99,001
116.228 -
44 =
7 4
1 1
218,222,857 9,389,454
328,483,133 34,647,504

La ANI sera la encargada de dar instrucciones al Patrimonio Auténomo para el uso de estos recursos, los cuzles en todo

caso deberan destinarse a atender las actividades relacionadas con el propdsito de cada subcuenta.

Para que la Fiduciaria efectie cada pago, se requerira siempre de la correspondiente notificacién por parte de la ANI.

(1) El efectivo restringido de las “CUENTA ANI", corresponde a recursos que son entregados por anticipado en
cumplimiento del acuerdo de concesién por el concesionario para los diferentes conceptos determinados en el contrato
como son: interventoria y supervision, soporte contractual, entre otros. Por la caracteristica econéemica de las cuentas
se establece gue el beneficiario de estos recursos, junto con sus respectivos rendimientos, sera la Agencia Nacional
de Infraestructura -ANI, y no estén disponibles para que la entidad pueda usarlos en sus compromisos, asi mismo, los
rendimientos que puedan generar estos recursos son propiedad de terceros y no se tiene influencia ni injerencia en
sus rendimientos y retornos. También son parte de los recursos de las cuentas ANI los aportes de la entidad por
Vigencias Futuras, recursos que permanecen como efectivo restringido bajo el control de la ANI mientras no entren
en operacion las unidades funcionales.

7. CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El saldo de cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas al 31 de diciembre de 2023 comprende lo siguiente:

Peajes (1)
Fondo Rotatorio
Diversas

Al 31 de diciembre de

Al 31 de diciembre

2023 de 2022
1,114,623 831,808
705,032 90,843
40,067 22,847
1,859,722 945,498

(1) A 31 de diciembre de 2023 corresponde a cuentas por cobrar por el recaudo de peaje de los tltimos dias del mes,
los cuales son legalizados al mes siguiente.
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8. ACTIVO BIFURCADO

La concesionaria contabiliza un modelo Bifurcado; lo cual implica el reconocimiento de un activo financiero como contrapartida
a los ingresos garantizados que vayan reconociendo en la fase de construccion en funcién de las actividades elecutadas y un
activo Intangible que representa el derecho de cobro a los usuarios del servicio en etapa de operacion.

Periodicamente se revisara la participacion del activo financiero y del activo intangible con base en las revisiones v
actualizaciones que se hagan a las proyecciones del modelo financiero para ajustar el porcentaje de ingresos que se carga zl
activo intangible que en el caso del modelo mixto se tomara como un residuo del total de ingresos de la fase de construccion

después de descontar los montos garantizados por el Gobierno netos del efecto de vaior presente.

8.1 ACTIVO FINANCIERO - DERECHOS DE CONCESION
El saldo de los activos financieros concesionados al 31 de diciembre de 2023 comprende lo siguiente:

Al'31de diciembre | 34 de diciembre

Saldo inicial 37,043,481 &
Servicios de construccion - 37,043,481
Aumentos 149,992 685 z
Rendimientos 11,718,873 2
Valoracion 22,198,481

Total activo financiero 220,853,520 37,043,481

8.2 ACTIVO INTANGIBLE

El Activo Intangible representa el 32.9% del Activo Financieros; como los montos de vigencias no cubren los montos de
ingresos de construccion, la concesion establecié una porcion bajo el modelo de activo intangible compuesto por;

Al 31 de diciembre Al 21 de diciembre de

de 2023 2022
Saldo inicial -
Aumentos 72,661,803 -
Total activo intangible 72,661,803 -

El Activo Intangible sera evaluado en la medida que surja la etapa de construccion y que el Gobierno autorice la retribucion de
acuerdo con las condiciones del contrato de concesién y que refleja la ayuda recibida para soportar las obras que no tienen
ingresos garantizados.

9. OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS

Ei detalle de los otros Activos No Financieros es
Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

de 2023 de 2022
Anticipos de Consorcio Constructor 54,218,628 62,782,417
Folizas (1) 19,811,628 21,689,904
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Costos de Transaccion 4,873,377 -

Anticipos de contratos y proveedores 1,361,071 4,474,293
Programa Contable SIIGO 2,112 2,113
Total 80,266,316 88,948,727
Menos: porcion no corriente (*) 19,813,748 (21,692,017)
Total activos corrientes 60,453,068 67,256,710
(*) Otros activos no financieros no corriente

Pélizas (1) 19,811,628 21,689,904
Programa Contable SIIGO 2,112 2,113
Otros 8 -
Total 19,813,748 21,692,017

(1) Correspondiente a las pélizas adquiridas por concepto de responsabilidad civil y cumplimianto estas son amortizadas
en linea recta con una cuota fija durante la vigencia de cada una, el movimiento de las pélizas es el siguiente:

Al 31 de diciembre de Al 31 de diciembre de

2023 2022
Pélizas ' 25,732,897 23,687,788
Amortizaciones (5,921,269) (1,997,884)
Total 19,811,628 21,688,904

10. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Ei saido corresponde al desembolso realizado por el Leasing Financiero No. 338659 pendiente cor legalizar en el PA
Fiduciaria Bancolombia

Al 31 de diciembre

de 2023
Saldo inicial 558,965
Total leasing financiero 558,965

11. CREDITO BANCARIO LEASING

Los pasivos del contrato corresponden al crédito leasing financiero que fue desembolsado a nembre de la concesionaria,
con tramite de traslado al Patrimonio Auténomo Fiduciaria Bancolombia para el afio 2024 en adelante

Al 31 de diciembre

de 2023
Fasivos por leasing financiero 558,965
558,965

12. CUENTAS COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

El saldo de las cuentas comerciales y otras cuentas por pagar comprende lo siguiente:

Al 31 de diciembre de Al 31 de diciembre

2023 de 2022
Proveedores y servicios por pagar (1) 9,508,229 1,267,781
Proveedores del extranjero 1,048,497 -
Diversos 517,409 -
11,074,135 1,267,781
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(1) Incluye cuenta por pagar a partes relacionadas (Notas 26) por Consorcio constructor Autopista Magdalena Medio per concepto
de contrato EPC por valor de $980.617 y KMA Construcciones contrato asesoria técnica/financiera por valor de $2.080.000.

13. BENEFICIOS A EMPLEADOS
Los beneficios a empleados comprenden io siguiente:

Al 31 de diciembre de Al 31 de diciembre de

2023 2022
Cesantias 353,126 37,118
Vacaciones 244 264 39,714
Interés sobre cesantias 35,122 902
Salario por pagar 31,875 500
Seguridad social 165 -
Prima servicio - 207
Total 664,552 78,441

14. DEUDA SUBORDINADA

La Concesidn adquirié una deuda con sus accionistas que fue desembolsada durante el periodo del 2 de agosto al 31 de
diciembre del afio 2023, la cual en el Patrimonio Autériomo hasta el 31 de diciembre de 2023 fue registrada como aportes
de deuda.

Autopista Magdalena Medio S.A.S., en el reconocimiento inicial, mide la deuda subordinada por su valer razonable
utilizando los supuestos de una transaccion ordenada entre participantes del mercado en la fecha de la medicion.
Cualquier exceso entre el importe recibido y el valor razonable de la financiacién con accionistas sera reconocido como
una pasivo.

Las condiciones pactadas fueron las siguientes de acuerdo con el contrato de deuda subordinada firmado con los
accionistas:

Desembolsos
El total de los desembolsos ascendié al 31 de diciembre de 2023 a la suma de COP $231,123,284 miles.
Causacién de Intereses

La causacién de intereses se calculara por el nimero de dias efectivamente transcurridos sobre la base de un afio de 365
anos.

L& tasa de interés a aplicar es una tasa efectiva anual del DTF vigente en la fecha de determinacién de DTF + 1.25%
Los intereses causados hasta el 31 de diciembre de 2023 seran capitalizados al valor inicial de la deuda.
El detaile de la deuda subordinada es el siguiente:

Deuda Subordinada

Pasivo - Deuda Interés TOTAL
Deuda subordinada
Aportes 149,760,010 148,760,010
Intereses causados 2,498,824 2,498,824
Retencidn (163,021) (163,021)
Saldo deuda subordinada 31 de diciembre 2022 149,760,010 2,335,803 152,095,813
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Aportes 81,363,274 81,363,274
Ajuste interés 6,720 8,720
Intereses causados 20,115,725 20,115,725
Intereses capitalizados 4,163,958 4,163,958
Retencién (1,449,187) (1,449,187)
Saldo deuda subordinada 31 de diciembre 2023 231,123,284 25,173,019 256,296,303
El detalle de la deuda subordinada por accionistas es el siguiente:
Pasivo - Deuda Aporte Interés Total
KMA Construcciones S. A. S, 75,570,954 21,342,170 10,943,674 107,856,798
Ortiz Construcciones y Proyectas S. A. 76,524,859 60,021,104 11,693,542 148,439,505
Al 31 de diciembre de 2023 152,095,813 81,363,274 22,837,216 256,296,303

15. PASIVOS POR SUBVENCION

Corresponde a los ingresos en exceso de los montos garantizados para el recaudo de peajes y su amortizacion se
realizara en el momento que se termine la construccién. De acuerdo con las actas de retribucion autorizadas por la ANI,

un detalle es:

Al 31 de diciembre

de 2023

Acta de retribucion No. 1 al 31 de agosto 79.489.985
Acta de retribucién No. 2 al 30 de septiembre 9.005.937
Acta de retribucion No. 3 al 31 de octubre 8.409.971
Acta de retribucion No. 4 al 30 de noviembre 8.637.532
Total 105,543,425

16. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2023, los otros pasivos corresponden a las cuentas por pagar por concepto de recaudo de peajes,

incluidos los aportes al Fosevi asi:

Al 31 de Al 31 de
diciembre de diciembre de
2023 2022
Vigencias Futuras (2) 81,774,653 -
Recaudo peajes Aguas Negras (1) 58,758,392 5,028,413
Recaudo peajes Zambito (1) 51,343,327 4,290,018
Ingresos Recibidos para terceros (3) 15,990,239 441,512
Cuentas por pagar Ingreso Financieros ANI (3) 125,028 -
Cuenta por pagar Fosevi — Aguas negras (1) 45164 45,841
Cuentas por pagar Fosevi — Zambito (1) 37,366 36,982
Sobrante Aguas Negras (1) 17,093 1,600
Sobrantes Zambito (1) 10,210 1,113
Total 208,101,472 9,845,479

(1) Corresponde al recaudo de los peajes Aguas negras y Zambito, asi como sobrantes y Fosevi, los cuales son
administrados por el Fideicomitente y consignados al patrimonio auténomo. Se detalla tarifas por cada estacion de

peajes.
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| Aguas Negras 13,000 16,500 39,000

46,800

55,100

| Zambito [ 13,000 16,500 39,000

46,800 |

55,100 |

(2) Corresponde a lo recaudado por vigencias futuras, la cual se depositan los recursos del presupuesto de la ANI,

que seran aportados para el pago de la retribucién del concesicnario.

(3) Al 31 de diciembre de 2023 corresponde 2 los rendimientos generados de las cuentas del disponible cuyo

beneficiario es la Agencia Nacional de infraestructura - AN,

17. OTROS PASIVO NO FINANCIEROS

Coitesponde a los Fondeos realizados a las cuentas contractuales en cumplimiento a lo establecido en el contraio de

Concesién a 31 de diciembre de 2023 asi:

Al 31 de diciembre

Al 31 de

de diciembre de
2023 2022
Subcuenta Predios 58,341,005 8,544,960
Subcuenta Rades 29,655,531 5,825,124
Subcuenta Interventoria y Supervisién 6,566,246 5,520,025
Subcuenta Policia de Carreteras 4,632,874 2,170,442
Subcuenta Compensaciones Socioambientales 16,750,440 1,556,736
Subcuenta Obras Sociales 4,922 257 473,320
Subcuenta Masc 797,396 429,861
Subcuenta Soporte Contractual 890,028 405,918
Subcuenta Excedentes ANI 540,155 -
Subtotal Fondeos 123,095,932 24,926,386
Subcuenta Rendimientos 624,491 -
Saldo Fondeos por ejecutar 123,720,423 24,926,386
18. IMPUESTOS
18.1 Pasivos por impuestos corrientes
Comprende los impuestos pendientes por cancelar y otras cuentas relacionadas.
Al 31 de Al 31 de
diciembre de diciembre de 2022
2023

Retencién Patrimonio Auténomo 2,336,243 227,769
Auiorretencion Renta afio 2023 (i) 354,067 N
Industria y comercio por pagar 2023 (j) 374,469 5
Retencion en la fuente por pagar 33,881 20,674
Retencion de ICA por pagar 117 32
Total 3,098,777 248,475

(i) La Autorretencion de Renta y el impuesto de Industria y comercio causados por el afio 2023 seran cancelados en al

2024 por valor de $728,536.
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18.2 Activo por impuesto

Provisién ICA 2023
Autorretenciéon Renta afo 2023
Total Activo por Impuestos

19. IMPUESTO DIFERIDO

Impuestos diferidos activos
Impuestos diferidos pasivos
Impuestos diferidos activos (pasivos), neto

31 de diciembkre

El movimiento neto de los impuestos diferidos durante el periodo es el siguiente:

Saldos al 1 de enero

Cargo al estado de resultados
Otros ajustes

Saldo al 31 de diciembre

2023
374,489
354,067
728,536
Al 31 de Al 31 de
diciembre de diciembre de
2023 2022
2,459,909 451,267
2,459,909 451,267
Al 31 de Al 31 de
diciembre de diciembre de
2023 2022
451,267 -
2,008,606 451,267
36 -
2,459,909 451,267

Los movimientos de los impuestos diferidos activos y pasivos durante el periodo, sin tener en cuenta ia compensacion
de saldos referidos a la misma autoridad fiscal, han sido los siguientes:

Impuestos diferidos pasivos
Saldo al 1 de enero de 2022

Cargo al estado de resultados
Salde al 31 de diciembre de 2022
Cargo al estado de resultados
Otros ajustes

Saldo al 31 de diciembre de 2023

20. IMPUESTO SOBRE LA RENTA

Impuesto sobre la renta del afo:

Impuesto sobre la renta diferido:

Aumento y disminucién de diferencias temporarias
Otros ajustes

Provisién para impuesto sobre la renta

Concepto 1 Total
451,267 451,267
451267 451,267
2,008,606 -
36 -
2,459,909 451,267

Al 31 de Al 31 de
diciembre de diciembre de

2023 2022
92,405 -
92,405 -
2,459,909 451,267
(451,267) -
(36)

2,008,606 451,267
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Al 31 de Al 31 de
diciembre de diciembre de
2023 2022

Provisién para impuesto sobre la renta del afio (92,405) -
Retenciones para compensar en el periodo 354,067 -
Impuesto de renta a favor 261,662 -

El impuesto sobre Ia renta de la Compafiia difiere del importe teérico gue se habria obtenido empleando la tarifa de
impuestos aplicable a la utilidad antes de impuestos como se describe a continuacion:

Al 31 de Al 31 de
diciembre de diciernbre de
2023 2022

Utilidad antes de provisién para impuesto sobre la renta 5,439,953 1,089,851
Tasa de impuesto de renta vigente 35% 35%
Impuesto calculado con la tarifa aplicable a la Compafiia 1,903,984 381,448
Ajuste por:
Ingresos operacionales 32,187,93

4
Gastos/costos operacionales (32,389,846)
Gastos no deducibles fiscalmente 465,926
Total Utilidad Fiscal 264,014 -
Tasas de impuesto de renta vigente 35% 35%
Provision para impuesto sobre la renta 92,405 -

La tasa de impuesto de renta aplicable de acuerdo con la legislacion colombiana fue de 35% para el 2023 y 2022.

Durante el afio 2023, como consecuencia del aumento de la tarifa de impuesto de renta, aprobado el 13 de diciembre de
2022 y con efecto desde el 1 de enero de 2023, la Compafiia ajusto los saldos por impuestos diferidos correspondientes.

Los impuestos diferidos que se espera que reviertan del afio 2024 en adelante se han caiculado usando las tarifas de
impuesto sobre la renta promulgadas en la ley 2277 de 2022. En linea con el Decreto 2617 del 29 de diciembre de 2022
la Compania optd por reconocer $2,459,909 de los ajustes de impuestos diferidos por cambios en la tarifa de impuesto
de renta directamente en el patrimonio contra las utilidades retenidas

Incertidumbre frente a los tratamientos del Impuesto sobre la Renta

Las declaraciones del impuesto sobre la renta y complementarios que se encuentran abiertas para revisién de las
Autoridades Tributarias son las siguientes:

Fecha de
Periode Declaracion Presentacion Cuantia Observaciones
2022 Renta 02/05/2023 0 Sin fiscalizacion por parte de la CIAN

De ia anterior declaracion la Autoridad Tributaria no ha iniciado procesos de revision del afio gravable 2022

Del proceso de revisién de las declaraciones del impuesto sobre la renta y complementarios no se espera comentarios
y/o ajustes por parte de las Autoridades tributarias que impliquen un mayor pago de impuestos
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Impuesto minimo de fributacidn

Con la entrada en vigencia de la Ley 2277 de 2022, la cual en su articulo 10 adiciona el paragrafo 6 al articulo 240 del
Estatuto Tributario, se incluye ei régimen de la tasa minima de tributacién en Colombia, es importante precisar que este
impuesto minimo de tributacion en Colombia presenta diferencias sustanciales respecto de la propuesta de tributacion
minima de la OCDE en el marco del Pilar II.

Sin embargo y en linea con el Paragrafo 6 numeral 2.3 literal C) para las empresas previstas en ! articulo 32 del Estatuto
Tributario no aplica la depuracian.

21. PATRIMONIO
Capital social
El capital autorizado de la Sociedad es de $1,000,000,000 dividido en 1,000,000 acciones a un valor nominal de $1,000

cada una, a ia fecha el capital suscrito es de $100,000,000, dividido en 100,000 acciones ordinarias de valor nominal de
$1,000 cada una.

Accionista No. De Acciones Valor Participacion %
KMA Construccionss S. A. 50,000 50.000 50
Ortiz Construcciones y Proyectos S. A. Sucursal COL 50,000 50.000 50
100.000 100

22, INGRESOS ORDINARIOS

El saldo de los ingresos de actividades ordinarias esta compuesto por:

 AI31de diciembre
diciembre de 2023 de 2022
Actividades Ordinarias - Opex (i) 197,145,709 33,678,942
Actividades Ordinarias — Capex (i) 43,543,302 3,364,539
Rentabilidad Opex Capex (ii) 11,718,873 -
Total ingreso de actividades ordinarias 252,407,884 37,043,481

(i A 31 de diciembre de 2023, corresponde al ingreso por {as actividades ordinarias que se determina como e/ valor
de costos incurridos en la operacion y construccién para el periodo del afio 2023.

(i) De acuerdo con el modelo financiero para la etapa en la cual se encuentra el proyecto, se determiné un margen
Opex del 3%, Capex del 5%

23. COSTOS DE CONSTRUCCION Y OPERACION

Los costos de ventas corresponden al suministro de servicios realizados por la Autopista Magdalena Medio S. A. S., las
cuales estan asociadas al contrato de construccion. Este contrato es estimado con suficiente fiabilidad ya gue los costos
e ingresos estan establecidos por cada etapa, fase, actividad y la probabilidad de obtener beneficios futuros estan
garantizados y definidos en el contrato clausula 3.1. Capitulo 11l de la parte general del contrato de concesion.

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

Ccstos de operacidn y mantenimiento de 2023 de 2022
CAPEX

Fondeo Subcuentas - 24,926,385
Inversion en infraestructura 60.073.047 -
Otros CAPEX 14,177,518 2,082,950
Estudios y Disefios 2.498.752 1,281,588
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Total Costos CAPEX

OPEX

Fondeos

Mantenimiento vial

Gastos de Operacion
Proyectos

Vehiculos

Amortizacion de pélizas
Honorarios

Otros gastos
Infraestructura y operacién
GMF

Gestion Social / ambiental
Contribuciones

Equipo de computacién y Comunicacién
Seguros

Impuestos

Financiacién

Gastos Administrativos
Gasto de Financiacion
Activos No reversibles
Inversién en Infraestructura
Estudios y Disefios

Eguipo Muebles y Enseres
Otras compras

Total OPEX

TOTAL CAPEX y OPEX

24. OTROS INGRESOS (GASTOS), NETO

Diferencia en cambio
Oftros Ingresos
Total otros ingresos

Otros gastos

Otros gastos financieros (i)
Total otros gastos

Otros ingresos (gastos), neto

{i) Los otros gastos financieros corresponden a:

Gravamen al movimiento financiero
Gastos financieros

25.INGRESOS (COSTGOS) FINANCIEROS, NETO

El detalle de los ingresos y costos financieros esta compuesto por:

2 )
=} Q
%\s\ () 4 I}’gl
= lbm.c\ap.\—"'@t
76,749,317 28,290,923
98.194.473 -
17.169.830 321,749
15.618.023 1,770,455
6.286.381 =
4.082.973 1,430,544
3.923.385 -
2.284.354 10,710
2.193.509 21
1.970.324 -
497.971 -
494.243 10,837
223.492 -
218.129 127,530
213.931 16,721
70.252 -
13.388 -
5.400 -
28 58,310
- 3,368,133
- 1,400,000
- 127,658
- 109,312
- 578
153.460.086 8,752,558
230,209,403 37,043,481

Al 31 de diciembre

Al 31 de diciembre

de 2023 de 2622

74,732 -
1,659 B}
76,391 _

- (3,092)
(624,959) (398.,971)
(624,959) {402,063)
(548,568) (402,063)
(497,971) (398,971)
(126,988) b
(624,959) (398,971)
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Total ingresos financieros

Al 31 de diciembre Al 31 de diciemibre
de 2023 de 2022
Intereses cuentas de ahorro (i) 4,229,936 3,990,738
4,229,936 3,990,738
Total Gastos Financieros
Intereses financieros (i) (20,439,896) (2,897,795)
Otros gatos (624,859) {3,093)
(21,064,856) (2,897,795)

(i) Corresponds a los rendimientos financieros de las cuentas propias de la Concesién donde el Gnico beneficiario es la
Autopista Magdalena Medio S. A. S.

(i) Intereses Financieros corresponden a:

Intereses deuda subordinada (20,115,725) (2,498,824)
Interés crédito Bancario (324,171) -
(20,439,896) (2,498,824)

26. PARTES RELACIONADAS

Se consideran transacciones entre partes relacionadas, toda transferencia de recursos, servicios y obligaciones entre el
fideicomiso y sus partes relacionadas de acuerdo con la NIC 24.

El 16 de junio de 2022 se firmo el Contrato de Concesién entre la Concesionaria y la Agencia Nacional de Infraestructura
ANI'y su composicion accionaria a 31 de diciembre de 2023 esta conformada por:

Accionista Participacidén %
KMA Construcciones S. A. 50
Ortiz Construcciones y Proyectos S. A. 50
100

Entre las obligaciones del fideicomiso se encuentran: el recaudo de peajes y demas ingresos del contrato, pagos
necesarios para la ejecucion del proyecto (v.gr. proveedores y contratistas), distribucion de excedentes patrimoniales del
proyecto a los beneficiarios (los concedentes), y presentacion de estados financieros con el registro de los principales
hechos econdmicos del proyecto.

Al 31 de diciembre de Al 31 de diciembre
2023 de 2022

Cuentas por pagar

Kma Construcciones Deuda subordinada e intereses 107,856,798 75,570,953
Ortiz Construcciones Deuda subordinada e intereses 148,439,505 76,524 859
Consorcio Constructor

Autopista Magdalena medio CUeNtas por pagar 980,617 .
Kma Construcciones Cuenta por pagar 2,080,000 18,761
Total cuentas por pagar 259,356,920 152,114,573
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Entre las partes relacionadas ORTIZ CONSTRUCCIONES y KMA CONSTRUCCIONES, acuerdan poner a disposicion
profesionales con experiencia técnica y financiera, para que efectuara asesoramiento y acompafiamiento técnico y
financiero de la Sociedad con todo lo relacionada al contrato de Concesion, por 59 meses contados a partir del 01 de
diciembre de 2022 por un valor de $110.000.000 mensuales cada una y con incremento del IPC anual.

Adicionalmente se cancel¢ por el proceso de asesoramiento y acompafiamiento técnico, legal y financiero durants el
proceso de licitacion la suma de $650.000.000 a cada una de las partes relacionadas.

Transacciones con Personal Gerencial Clave

La Junta Directiva de Autopista Magdalena Medio S.A.S., tiene siete (7) miembros principales incluidos dos (2) miembros
independientes.

Los miembros independientes recibieron al 31 de diciembre de 2023 honorarios por $55,030,800 No existe ningan ctro
egreso por salarios, vidticos, gastos de representacion, bonificacion, prestacion en dinero o en especie, transporte o
cualquier otra clase de remuneracion en condicién de miembros de la Junta Directiva.

27. PROCESGS JUDICIALES

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 la Concesionaria Autopista Magdalena Medio SAS no tiene inicio de procesos
Judiciales, litigios y/o demandas que puedan significar algun retiro de dinero.

28. SUCESOS QUE REVELAR

° Periodo de cura y cierre financiero:

De acuerdo a lo establecido en el contrato de Concesién No. 002 de 2022 y al incumplimiento asociado con la obligacién
establecida en el literal (b) de la Seccion 4.2 de la Parte General del Contrato, relacionada con lograr el Cierre Financiero
del Proyecto en los términos y condiciones dentro del marco del debido Proceso Constitucional, la interventoria procede
a otorgar el plazo por periodo de cura tal como se establece en el contrato, con el fin de que el Concesionario aporte
todos los documentos requeridos para acreditar el Cierre Financiero del Proyecto Puerto Salgar - Barrancabermeja:

- El6 de octubre de 2023 segtin ATMM-1041-2023 el concesionario emite comunicado de asunto “Impactos
de Expedicién del Decreto 050 de 2023 en negociaciones de cierre financiero.

- El 8 de noviembre con radicado en la interventoria SER-1022 el Concesicnario realiza la solicitud
Ampliacion de la Fase de Pre-construccian. Literal (a) de la “Seccidn 3.8 Plazos de las Fases de la Etapa
precperativa”.

- El19 de enero de 2024 mediante comunicado C.1563/SB0959/24/5.2 la interventoria aprueba termino de
60 dias para el cierre financiero el cual vence el 18 de marzo de 2024:

“10.2 Plazo de Cura (a) El Concesionario contara con un Plazo de Cura para sanear el
incumplimiento detectado que constituya una causal de imposicién de Multa. Este Plazo de Cura
sera determinado por el Interventor, previa no objecién del Vicepresidente de Gestién Contractual
o del Vicepresidente Ejecutivo de la ANI, segin corresponda, basado en la gravedad del
incumplimiento y el tiempo razonable para remediarlo. En ningtin caso el Plazo de Cuia podra
exceder un término de sesenta (60) Dias, salvo por lo dispuesto en la Parte Especial.”

- El dia 05 de abril de 2024 la Concesién Autopista Magdalena Medio SAS., concluyo su cierre
financiero por $2.3 billones de pesos; con ocho entidades Financieras Nacionales e Internacionales:

Bancolombia

IFC (International Finance Coporation)

BID Invest (Banco Interamericano de Desarrollo)
JP Morgan
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Sumitomo Mitsui Banking Corporation SMBC
MUFG Americas

Financiera de Desarrollo Nacional FDN
Corporacién Andina de Fomento CAF

Con este aval, se garantiza la totalidad de los recursos que se requieren para construir la Troncal
Magdalena Medio y sus desembolsos se irdan materializando de acuerdc con el avance y
cumplimiento de las obras.

° Peajes

En virtud de lo establecido en la Seccién 4.2 de la Parte Especial del Contrato de Concesicn, la estructura tarifaria esta
sujeta a actualizacién anual; No obstante, con fecha de 15 de enero de 2023, el gobierno nacional mediante el
MINISTERIO DE TRANSPORTE expidié el Decreto 0050 , “Por medio del cual se ordena no incrementar las tarifas de
peaje a vehiculos que transiten por el territorio nacional por las estaciones de peaje a cargo del Instituic Nacional de Vias
—INVIAS y de la Agencia Nacional de Infraestructura — ANI”.

Sin embargo, es de advertir que en virtud de las Secciones 3.3(1) y 13.3(m) de la Parte General del Contrato de Concesion,
la imposibilidad de actualizar las tarifas se configura como a un riesgo en cabeza de la ANI respecto al cual estan
establecidos los mecanismos para garantizar al Concesionario el reconocimiento de la diferencia por menor recaudo, a
saber: (i) recursos del Fondo de Contingencias y, en el evento de ser insuficientes; (i) recursos en Subcuenta de
Excedentes AN, y; (iii) inciusién de recursos en el presupuesto de la ANI.

Tambien el Decreto 0050 dispone la obligacién de la ANI de atender las obligaciones relacionadas con ia expedicién deal
decreto con recursos correspondientes al Fondo de Contingencias; el esquema tarifaric debia normaiizarse a partir del
31 de diciembre de 2024.

29. IMPACTOS MACROECONOMICOS EN LA ELABORACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Para el afo 2024, en el ambito internacional se estima que la economia global continue su proceso de normalizacién,
soportado en la correccion de la inflacién y la tasa de interés.

Para el caso de Estados Unidos esta correccién es el resultado de los efectos del reequilibrio en el mercado laboral,
inmobiliario y de vehiculos, lo cual llevaria a que la FED en el segundo semestre inicie un ciclo gradua! de flexibilizacion
monetario. En la zona del euro, se prevé que el Banco Central Europeo inicie su recorte de tasas mas temprano como
respuesta 2 indicadores de actividad industrial mas débiles, mientas que China seguira enfrentando los retos de Ia
contraccion inmobiliaria, el alto desempleo juvenil y el poco optimismo de os consumidores. Todo lo anterior enmarcado
centro de ios actuales conflictos en Ucrania E Israel y con la incertidumbre que general las elecciones en Estados Unidos

En al ambito Local, Colombia al finalizar el afio 2023 logro tener uno de los mejores repuntes en actividad econémica
postpandemia de América Latina y paises emergentes, no obstante, el evidente deterioro en varios seciores corno la
industria, el comercio y la construccién. Para el afio 2024 se estima continuar con el ajuste de la economiza y cerrar el
afio con menores niveles de inflacion y tasas de interés.

En general, el afio 2024 sera un afo de retos para la economia colombiana, teniendo en cuenta factores negativos como
la fuerte caida de la inversion las restricciones fiscales y la caida de la actividad externa, que se espera contrarrestar con
el consumo, aunque el alto costo de los recursos financieros podria afectar el crédito para el consumo o la inversion

cumplimiento del cierre financiero dentro 360 dias contados a partir de la fecha de inicio para presentar la totalidad de la

documentacion para acreditar el cierre financiero. Por lo anterior la Concesionaria se encuenira en proceso de firma de los
documentos de financiacién y se espera que para el primer semestre de 2024 se haya iniciado el proceso de desembolsos.

30. HECHOS POSTERIORES
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Segtin Resolucion 20243040001125 del 15 de enero de 2024 el Gobierno autorizo el incremento de las tarifas de peaje
con el IPC de la vigencia 2022; quedando pendiente su actualizacidn con el IPC 2023.

Adicionalmente se regulo la tarifa del FOSEVI con la resolucién 20243040001135 que paso de un vaior valor de $200 a
$500 pesos por vehiculo y sera actualizado anualmente por el IPC en el mes de enero de cada afio.
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