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DICTAMEN DEL REVISOR FISCAL SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

Sefiores
Accionistas de
AUTOPISTA MAGDALENA MEDIO S.A.S.

Opinion

He auditado los estados financieros de Autopista Magdalena Medio S.A.S. que comprenden
el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2025 y los correspondientes estados
de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha, que incluyen el resumen de las politicas contables significativas y otra
informacién explicativa.

En mi opinién, los estados financieros adjuntos, tomados de los registros contables de la
Compaiiia, presentan razonablemente, en todos los aspectos de importancia material, la
situacion financiera de Autopista Magdalena Medio S.A.S. al 31 de diciembre de 2025 vy los
resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas de Contabilidad y de Informacion
Financiera (NCIF) que por disposicion legal han sido aceptadas en Colombia.

Fundamento de la opinién

He llevado a cabo mi auditoria de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria
aceptadas en Colombia. Mi responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe més
adelante en la seccién de Responsabilidad del Auditor en relacién con la auditoria de los
estados financieros

Soy independiente de la Compaifiia de conformidad con los requerimientos de ética
aplicables a mi auditoria de los estados financieros y he cumplido las demas
responsabilidades de conformidad con esos requerimientos. Considero que la evidencia de
auditoria que he obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para mi opinion

Cuestiones Claves de auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellos asuntos que, segtin mi criterio profesional,
han sido de la mayor significatividad en mi auditoria de los estados financieros terminados
en 31 de diciembre de 2025. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de mi
auditoria y en la formacién de mi opinién sobre los mismos por lo que no expresé una
opinién separada sobre estas cuestiones:
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Incorporacién de la informacion financiera del Patrimonio Auténomo Troncal del
Magdalena 1

Descripcion de la cuestién clave de la auditoria

De acuerdo con el numeral 3.13 de la parte general del contrato de concesién suscrito el
16 de junio de 2022 entre la Agencia Nacional de Infraestructura (ANI) y Autopista
Magdalena Medio S.A.S. el Concesionario debera incorporar, a su cuenta y riesgo, un
patrimonio auténomo a través del cual se canalicen todos los activos y pasivos y en general
se administren todos los recursos del Proyecto. En tal sentido, la Autopista Magdalena
Medio S.A.S. suscribié con Fiduciaria Bancolombia S.A. la constitucién de la Fiducia
Mercantil Irrevocable de Administracion y Pago denominada Fideicomiso P.A. Troncal del
Magdalena 1

Los estados financieros de Autopista Magdalena Medio S.A.S. al 31 de diciembre de 2025
incluyen activos por valor de $2.532.571 millones, pasivos por valor de $2.467.183 millones,
ingresos por valor de $858.438 millones, costos y gastos por valor de $797.523 millones,
que corresponden a la informacion financiera del Fideicomiso, cuyas cifras no estuvieron
dentro del alcance de mi auditoria.

Como se abordo la cuestién clave de auditoria

Los estados financieros del mencionado Fideicomiso fueron auditados por otros contadores
publicos (auditores externos) cuya opinion favorable (sin salvedades), fechada el 10 de
marzo de 2026, me fue suministrada y en consecuencia, mi opinién relacionada con las
cifras incluidas del Patrimonio Auténomo se basa Unicamente en el informe de esos
auditores externos.

Adicionalmente, llevé a cabo los siguientes procedimientos de auditoria: (a) inspeccioné los
estados financieros del Fideicomiso al 31 de diciembre de 2025, obteniendo entendimiento
sobre las politicas y practicas contables que se emplearon en su determinacion y
presentacion, asi como la clasificacion de los diferentes rubros y saldos que los componen
Y, (b) revisé el proceso de integracion de la informacion financiera de Autopista Magdalena
Medio S.A.S. con la del Fideicomiso.

Otras cuestiones

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2024 fueron auditados por mi, cuyo informe
emitido el 18 de marzo de 2025 incluyé una opinion favorable (sin salvedades)
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Responsabilidad de la Administracion de Autopista Magdalena Medio y del Gobierno
de la compafiia en relacién con los estados financieros

La Administracion de Autopista Magdalena Medio S.A.S. es responsable por la adecuada
preparacion y presentacion razonable de dichos estados financieros de acuerdo con las
Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera (NCIF) adoptadas en Colombia, y por
el control interno que la Administracién considerd necesario para que la preparacion de
estos estados financieros esté libre de error material debido a fraude o error

En la preparacién de los estados financieros, la Administracion de Autopista Magdalena
Medio S.A.S. es responsable de la evaluacion de la capacidad de la Compafiia para
continuar como negocio en marcha, revelando, segln corresponda, las cuestiones
relacionadas con el principio de negocio en marcha y utilizando el principio contable de
negocio en marcha, excepto si la Administracion tiene la intencion de liquidar la empresa o
de cesar sus operaciones o bien que no exista otra alternativa mas realista que hacerlo.

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Mi objetivo es obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de error material, debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditorfa que contiene mi opinion. “Seguridad razonable” es un alto grado de seguridad,
pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales
de Auditoria aceptadas en Colombia, siempre detecte un error material cuando este existe.
Los errores pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente
o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones
econémicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
aceptadas en Colombia, apliqué mi juicio profesional y mantuve una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

¢ ldentifiqué y valoré los riesgos de error material en los estados financieros, debido a
fraude o error; disefié y apliqué procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtuve evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una
base para mi opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas
elevado que en el caso de un error material debido a error, ya que el fraude puede
implicar ~ colusién, falsificacién,  omisiones  deliberadas,  manifestaciones
intencionadamente erréneas o la elusién del control interno.

e Evalué lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por la
Administracion.

e Obtuve un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que fueren apropiados en las circunstancias y no
con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la
Compaiiia.
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e Evalué lo adecuado de la utilizacién, por la Administracion, del principio contable de
negocio en marcha y, basandome en la evidencia de auditoria obtenida, conclui sobre
si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que
puedan generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar
como negocio en marcha. Si concluyo que existe una incertidumbre material, se
requiere que llame la atencién en mi informe de auditoria sobre la correspondiente
informacion revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que exprese una opinion modificada.

e Mis conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de mi
informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de
que la Compafiia deje de ser un negocio en marcha

e Evalué la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluida la informacién revelada, y si los estados financieros representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran la presentacion razonable

Comuniqué a la Administracion de Autopista Magdalena Medio S.A.S., entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa de control
interno que identifiqué en el transcurso de la auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Ademas, informo que durante el afio 2025 la Compafifa ha llevado la contabilidad conforme
a las normas legales y a la técnica contable; las operaciones registradas en los libros de
contabilidad y los actos de los administradores se ajustan a los estatutos y a las decisiones
de la asamblea de accionistas y de la junta directiva; la correspondencia, los comprobantes
de las cuentas y los libros de actas y de registro de acciones se llevan y se conservan
debidamente; el informe de gestién de la administracion guarda la debida concordancia con
los estados financieros y la Compania ha efectuado la liquidacién y pago oportuno de
aportes al Sistema de Seguridad Social Integral. No tengo evidencia de restricciones
impuestas por la Administraciéon de la Compaiiia a la libre circulacién de las facturas
emitidas por sus proveedores de bienes y servicios.

De otra parte, el Cédigo de Comercio establece en el articulo 209 la obligacion de
pronunciarme sobre lo adecuado de las medidas del control interno y de conservacién y
custodia de los bienes de la Compaiiia y de terceros en su poder.

Mi trabajo se efectué mediante la aplicacion de pruebas para evaluar el grado de
cumplimiento del funcionamiento del proceso de control interno, el cual es igualmente
responsabilidad de la Administracion de Autopista Magdalena Medio S.A.S.

Los referentes que he tomado para la evaluacion de este asunto durante mi revision fueron
el entorno de control, el proceso de valoracion de riesgos por la Compafiia, los sistemas de
informacion usados para procesar y emitir informacion financiera, las actividades de control
aplicadas en la preparacion y presentacion de los estados financieros y el seguimiento a
las actividades de control ejercidas por la Junta Directiva.
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El control interno es un proceso efectuado por los encargados del gobierno corporativo, la
administracion y otro personal designado, para proveer razonable seguridad en relacion
con la preparacion de la informacion financiera confiable, el cumplimiento de las normas
legales e internas y el logro de un alto nivel de efectividad y eficacia en las operaciones.

El control interno de una entidad incluye aquellas politicas y procedimientos que (1)
permiten el mantenimiento de los registros que, en un detalle razonable, reflejen en forma
fiel y adecuada las transacciones y las disposiciones de los activos de la entidad; (2)
proveen razonable seguridad de que las transacciones son registradas en lo necesario para
permitir la preparacion de los estados financieros de acuerdo con el marco técnico
normativo aplicable previsto en las Normas de Contabilidad y de Informacion Financiera
(NCIF), y que los ingresos y desembolsos de la entidad estan siendo efectuados solamente
de acuerdo con las autorizaciones de la Administracion y de aquellos encargados del
gobierno corporativo; y (3) proveer seguridad razonable en relacién con la prevencion,
deteccion y correccion oportuna de adquisiciones no autorizadas, y el uso o disposicion de
los activos de la entidad que puedan tener efecto importante en los estados financieros.

También incluye procedimientos para garantizar el cumplimiento de la normatividad legal
que afecte a la entidad, asi como las disposiciones de los estatutos y de los drganos de
administracion, y el logro de los objetivos propuestos por la administracion en términos de
eficiencia y efectividad organizacional.

Debido a las limitaciones inherentes a la estructura del control interno, incluida la posibilidad
de colusién u omision de los controles por parte de la Administracién, el estudio y evaluacion
realizada al sistema de control interno de la entidad no descubrird necesariamente todas
las debilidades del sistema.

Es posible que los resultados de mis procedimientos de revision puedan ser diferentes o
cambien de condicién durante el periodo evaluado, debido a que mi informe se basa en
pruebas selectivas realizadas durante el periodo. Adicionalmente, las proyecciones de
cualquier evaluacién del control interno a periodos futuros estan sujetas al riesgo de que
los controles se vuelvan inadecuados por cambios en las condiciones o el deterioro en el
grado de cumplimiento de las politicas y/o procedimientos establecidos.

En conclusion, basado en mi revision y la evidencia obtenida del trabajo realizado y sujeto
a las limitaciones inherentes planteadas, en mi condicién de Revisor Fiscal informo que
durante el afio 2024 existieron y fueron adecuadas las medidas de control interno, de
conservacion y custodia de los bienes de la Compafiia y de terceros que estuvieron en su
poder.

Bogota D.C., 20 de marzo de 2026
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